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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de:
Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros consolidados de Sociedad Portuaria Regional de
Buenaventura S.A, los cuales comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2017 y 30 de junio 30 de 2017 y los estados consolidados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre e} 1 de

Julio al 31 de diciembre de 2017 y el 1 de abril al 30 de junio de 2017 y sus respectivas notas,
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa,

Responsabilidad de la Administracién en relacién con Ios estados financieros

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
- NCIF aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno relevante para la preparacion y presentacion de estados financieros
consolidados libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar
y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como efectuar las estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Responsabiiidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados
adjuntos con base en mi auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con las normas
internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, Estas normas requieren que cumpla con
requerimientos éticos, planifique y ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros consolidados estan libres de errores de importancia
material.

Una auditoria de estados financieros consiste en desarrollar procedimientos para obtener
evidencia sobre los montos y las revelaciones en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de los
riesgos de errores de importancia material en los estados financieros consolidados debido a
fraude y error. En la evaluacion de esos riesgos, el auditor considera el control interno de la
entidad para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros consolidados,
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo apropiado de las politicas
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contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracién, asi como evaluar la completa presentacion de los estados financieros
consolidados,

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base suficiente y adecuada
para mi opinién de auditoria,

Opinion

En mi opinién, los estados financieros consolidados, tomados de los libros de contabilidad y
adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia
material, la situacion financiera de Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A, al 31 de
diciembre de 2017 vy 30 de junio de 2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el periodo comprendido entre el 1 de julio al 31 de diciembre de 2017 y el 1 de abril
al 30 de junio de 2017, , de conformidad con normas de contabilidad y de informacion financiera
aceptadas en Colombia.

Parrafo Enfasis

Tal como se menciona en el literal h de la Nota 2 a estos estados financieros consolidados al
31 diciembre de 2017, en reunion ordinaria de la Asamblea de Accionistas realizada el 16 de
marzo de 2017, se aprobo la modificacion del articulo 60 de los estatutos sociales, con la adicion
de un pardgrafo transitorio el cual establece que para el primer semestre de 2017 habran dos
ejercicios contables especiales, el primer ejercicio estarad comprendido entre el 1 de eneroy el
31 de marzo de 20 el segundo ejercicio comprendido entre el 1 de abril y el 30 de junio de
2017, Esta cuegtion nb modifica mi opinion.

- T.P. 38/381-T
Designado por RSM CA S.A.S

Buenaventura, 21 de febrero de 2018.
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Certificacion de Estados Financieros

Victor Julio Gonzalez Riascos, en calidad de:Representarite Legal y José Néstor Naranjo Valencia, en calidad
de Contador de Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura 8.A, declaramos que los estados financieros
consalidados: Estado de situacicn financiera consolidado al 31 de diciembre de 2017 y 30 de junio de 2017,
estade de resultados integrales, de cambios en el patrimonio, y de-flujos de efectivo, junto con sus notas de
fevelaciones, por los periodos  terminados al 31 de diciembre de 2017 y €l 31 de diciembre de 2018, se
elaboraron con hase' en las normas de contabilidad e informagitn financiera — NCIF, asegurando que
presentan razonablemente la situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 30 de junio de.2017, los

y en los fiujos de efectivo por los periodos

resultados de sus operaciones, los cambios en &l patrimonio

ferminados en esas fechas. También Gonfirmamos que:

a) Las cifras incluidas en ‘los mencionados: estados financieros:y en sus notas explicativas fueron fielmente
tomadas de los libros de contabilidad de Sociedad Poriuaria Regional de Buenaventura S.A,

b) Los estados financieros. individuales de: Zelsa SA8, son certificados -por ef Representante Legal y
Contador.

¢) No ha habido iregularidades que involucren a miembros de la administracion que puedan tener efecto de
importancia Telativa -sobre los Estadcs ‘Financieros consolidados enunciados o en sus notas de
revelaciones.

d) Aseguramos la existencia de.-activos ¥ pasivos cuantificables, asi como. sus derechos y obligaciones
registrados de. acuerdo ton cortes de documentos,. acumilacién. y compensacion contable de- sus
transacciones en los periodos terminados. el 31 de diciembre de: 2017 y 30 de junio de 2017y evaluados
bajo métodos de reconocido valot técnico.

e) Confirmamos la integridad de la-informacién proporcionada, respecto a que todos 1os hechos econdmicos.
han sido reconocidos en los Estados Financieros Consolidados -enunciados y en sus notas de
revelaciones.

f) Los hechos econdmicos se Han fegistrado, clasificado, descrito y revelado dentro de los Estados
Financieros. consolidedos enunciados o en sus notas de revelaciones incluyendo los gravamenes y
restricciones de los activos; pasivos reales Y contingencias, asi como también las garantias que se han
dado a terceros.

g) La informacion contenida.en los formularios de aufoliquidacion de.aportes al sistema general de sequridad
social integral es correcta, de acuerdo a las disposiciones legales, y Sociedad Portuaria Regional de
Buenaventura-S.A no se encuentra en mora por concepto te aporles al sisterna mencionado.
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h) No ha habido hechos posteriores al 31 de dicismbre de 2017 que requieran ajuste o.revelacion er los
Estados Financisros consalidados o én sus notas de revelaciones.

Cordialmente,

Mictor Julio Gonzalez Riascos José Néstor Nafar
epresentante Legal Contador Pblico Vo
Tarjeta Profesional No: 78.953-T

Buenaventura —Valle del Cauca
21 de febrero.de 2018




HWirssanweniumt
e dicimmibrs doe 309F v Y gy fonio do 2647

SOCIEDAD PORTUARIA REGIONAL DE BUENAVENTURA S8

Estado de Situacion Financiera Caonsolidado
(Expresado en miles de pc.so colombtanos)

s0.de Jinio

Norug N
—— o 2017,
Activer )
Active carrinmio:
FErecrive y equivalentes al efective (<3 G5. 862,104 60.138,6851
Doudares comerclidles y atras aueritas por colrar 7 62.318.270 41,192,928
nventarios ' 8 10.120.08% 10,028.319
Ouos activan no financloras 11 4.866.309 27.988.191
ACtivas por impuestos corrientas: 1% 1,166,308 5.890.667
Activas Clasifloddos como rmantanidos para 1a venta B70.368 AJG.6B2
Total activo corrlonte 146.192.433 145,684,872
Mutiva o corvinmnte
2lras Giadritos 33ar cobrar 7 3.806.313, A4.068.743%
sionasn o subseliacims oy ns.;«‘:nlad;_as 18 2,154,220 ZM1861.920.
vou aginte. ' o 1,01 1,461,241 917.836.678
Prpiseinaan ¢ oequibie; neto < H583.066.099 79.007.388
Actvar porimpuasios aiteridos 8 14,163,410 13.646.666
ratal active mo. corrlnntn 1.089.747.683 1.018.611.394
rotaladtivo ’ 3 16 Ui 62:296.986
Pagivos v Patrimnn{p odex {eosx n‘cc‘ipn]stas
Fasivo corrinrntos
Pasivas Financieros 1 169.630.699 2B3.674.382
Cuentas cormerciales. y otras cuentas por pagar 13 61,460,338 66,106,731
reat provisionas corrlartag 16 703.725 462.019
Fazivos par impuastas corrientes ¥7 14,321,228 2B.650.622
Hanmfigion o emploados 15 4.839.889 St1av.9.21
MR pasives No tinancleras corrientes 19 2.736.050 1,832,784
Total pasive cordlonto. 263,691,926 342,864,669
Paszivo no carria nto:
astvos financioros 344 770.43G.688 599,163,109
Pastvos peF mpunstos difoeridos I8 24,241,782 24,180,892
Oiras provisionas no corriemtes 16 3.901.066 3.614,226
Totdl pasivos na carrio nto o8, 679 -4"6 628 ’8‘57’.52?’
Totsl T ! 70: 722,486
Patrimonio,
Capltal suscerito vy pagado zZ0 B7.086:1864 ‘B7.066.184
Reservas 43.608,669 ‘61,144,398
Ganmnclas pcurmiladas VORGTE 4. 716,989
Ssnancing del ejoraiclo. BB T2V B4 '29.996,.234
Ot cbx‘npon;ﬁi\tc:ﬁ del patrimanio. 5).6_75,'3271 8.669.‘.008
A'l'ot:ﬂ patrinmonio atritbultsly o los; proplatarjés 182,768,764 181,673,480
(\clparton N controlRadora - /""_“\

73980

2295466

JULIO BONZALEZ RIASCOS:
resentante Legal
Gase cerfificacion adjunta)

(Véase :nformé del 21 de febrero de; 2018}
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SOCIEDAD PORTUARIA REGIONAL DE BUENAVENTURA S.A
ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES GONSOLIDADO

Porlos periodos.comprendidos entre e 1 de julio al 31 de diciembre de 2017 y 20186

{Expresado en miles de pesas colombianaos)

Notasg
Ingresos de Actividades Ordinarias 22
Manos: Gaslos Operacionales de Ventas 23
‘UTILIDAD-BRUTA,
Otros ingresos: 25
Gastos opéracionales de administracion 24
Otios Gastos 26
UTILIOAD OPERACIONALL C o G
ingreses Financierss 27
Gastos financleros 27
UTILIDAD ANTES:DEIMPUESTOS ' o
Corriente 17
Difurido 18
Gaslo de impuesto a las ganancias. 17

UTILIDAD'NETA DEL EJERCICIO

GANANCIA ATRIBUIBLE A:
Propiatarios de la compaiia,
Participacton no cqntrjo‘fadora'
UTILIDAD:DEL PERIODO.

OTROS RESULTADOS INFEGRALES

Ganancias-porrevaluacion de activos

Ganancia por inipuesto Diferido

Diferencia an convérsion.de moneda Extranjera en.inversicnes
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES: * ~ :n i

A0 GaNZALEZ RIASCOS JosE NESTORNA ¢
sresentante Legal Contador Pabjg P.78.983 T
wﬁ cerlificacion adjunta) {Véase cerliiacion adjun

d1.do dicionibr’p -31do. dicianthro

i7"

2448214660 122.241.508
(150.300.697)  (169.636.339)
94820768 152805169

4.149.084 4.943.713

(19.557.650) (26.528.734)

{3.683.736) (3.015.961)

VEAZEAeT

- 428041187

8.010.508 16.742.010
(35:897.726) (54.935.356)
©ATIBA1249 B9 810,841
{9.368,560) (28.843:313)
555,255 6,141,180
{8.873.305) (22.702.133),
38,727.944 67.108.708
38.727.944 58.435.979
8.672.729

o 38727.944

B7.108:708.

371,065 224.396.
- (386.968).
- 474.381
321,065

. :38:049.008;

WILLIAM GARCIAPEREZ .
or Fiskal BP-38381 -1
do ppr RSM CA SAS

Revisor Fis

(Véase.Informe del 21-de febrero de- 2018}
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ESTADO CONSOLIDADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
(,Exprosadd on miles do pesos ¢colombianos)

31 de diclambra

31 da-diciemhbre

Flujos de efactiva por las actividades de operacidn:

fasdllagos del peripdo ) 38,727,944, 58.435,970
Conciliacldn ontra los rosultados dol pcfiodo v al-ofectivo noto provisto

por los actividndes do operaclén:

Depreciacténfamartizacion de propfedade_s ¥y equipos 3;281,350 5.954.258
Amottizaglén dé Intangiblés: 32.668.521 31.856.178
Dotariare de cuentas de dudoss recaudo 330.254. 422,090
Recuperacion de'cuentas por cobrardoterioradas {5é.41 1} .
Partleipacion no-controladora - 8.672.730
Camblos on Aetivos y pastvos oparacionalos;

Jeudares comerclalos ¥y otras cuentas por cobrar (21.234,755) -21,438.719
nventdros 91,767 2.97¢:842
2ros activos no financiarcs 23,732.883: ‘2:175.382
Activas por rnpuestos. comantes 4.734:255 14.879.147
Intangibles (126.293.084) 76.103.187
Activos por impuestos diferidos (616.445) (3.335.828)
Cuentas comerciales y otras-cuentas Por pagar 5.353.807 (7.579.025)
Hosivas por mpuesios {14.329.297) (17:956.797)
Bénelicias a empleddos 1.701.768 (127.910)
Qtras provslanes. cordentes 241,706 386.095
Pazhws porjmpuestos diferidos 61,190 10.295.902
Otrog pasivos ao financicros 1. 290,096 (17.186.463)

(61.120.185) 187 413.462

Flujos de efectivo-por las actividades de inversidn;

Puatticipacién no controladora - 888.138
Superalit por consolidacion - ,GO?,.ESQ
incromanto an inwrsionas permanen&s ) 750.000
Utilidades por revaluacion - (386.969)
Clasificacion. de activos mantenidos parala vanta (434.676) {219,870.3658)
Ciasificacion de pasivos mantenldos para la.wenta - 147;08‘0,‘{;7'4
Adquisicidn da. propiedades y equipa 17.680,9329 (30,76Q,217)
Efective nefo de las aclividades de inversion 17,246,262 {101.511.680)
Fivjos de efoctivo por las actividades-de fnanclacidnt
Aumanto (disminukidn) de obligdciones fnancieias 87:129.785 14.807.368
Dividondos, decrolpdos ' {47.:532.660) 1 00.986.9:52)

39,.597.136 {86.179.584)

Aumento (disminucion) neto gnefectivo y equivefientes: da afectivo 5.723.213 (377 )
Efectivo y equivaiontes. de sfectivo ai comianzo gyl semestra B0.138.8914 33.494.074

65.862.104.

33[21p272

¥io GonzaLez Riscos
Entanié Legal

asdcertificacion adjunta) (Veasé ceriificacion.adjura)

~Deslgnado.pifr RSMCA 5AS
{Véase-informe def 21 dalebrero ds 2018)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en miles de pesos colombianos)
Nota 1. - Entidad que Reporta

El Grupo Sociedad Portuaria Buenaventura, (En adelante “El Grupo SPB') consolido los estados financieros de
Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. en adelante la SPRBUN, y su Compaifiia subsidiaria.

Las Compaftias del Grupo estan domiciliadas en Colombia

Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. es una compaiifa con domigilio en Colombia. La direccion registrada
de la compafia es Avenida Portuaria Edificio Administracion, Buenaventura Departamento del Valle. La SPRBUN se
constituyo el 21 de diciembre de 1993, segun la escritura publica No. 3306 de la Notaria Segunda de Buenaventura y su
duracion legal se extiende hasta el 31 de diciembre de 2043. La operacion de la Sociedad se inici6 a partir del 17 de marzo
de 1994.

La SPRBUN tiene por objeto principal administrar el puerto de servicio publico de Buenaventura que venia siendo
administrado por la Empresa Puertos de Colombia, en Liquidacion, la inversion en construccion, mantenimiento, expansion
y modernizacion del mismo, la prestacion de servicios directamente relacionados con fa actividad portuaria, de acuerdo
con la concesion portuaria otorgada por la Superintendencia General de Puertos mediante la resolucion No. 1003 del 13
de septiembre de 1993, y la ejecucion de todas las funciones que las normas atribuyen a las Sociedades Portuarias
Regionales.

La Superintendencia de Puertos y Transportes mediante contrato de concesion No. 9 del 21 de febrero de 1994 otorgd a
SPRBUN la concesion para la administracion del Terminal Maritimo de Buenaventura; el plazo de la concesion portuaria
es por el término de 20 afios que finalizo en marzo 21 de 2014 y fue prorrogado por el Ministerio de Transporte a través
de la Agencia Nacional de Infraestructura (antes Instituto Nacional de Concesiones — INCO) mediante resolucion 246 de
2008, ampliando el plazo de la concesion portuaria por veinte afios més, hasta el 21 de febrero de 2034. Un resumen del
contrato de concesion se menciona en la Nota 10.

SPRBUN es controladora de la siguiente compafiia:

Zona de Expansién Logistica S.A.S., tiene su domicilio en la ciudad de Buenaventura, se constituyd el 23 de diciembre
de 2000 y su duracion legal es hasta el 07 de junio del afio 2033.

Nota 2. - Bases de Preparacion

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros consolidados de! Grupo Sociedad Portuaria Buenaventura han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aceptados en Colombia, incluidas en el Marco Técnico
Normativo emitido mediante los decretos 2784 del 28 de diciembre de 2012, 3023 del 27 de diciembre de 2013, 2615 del
17 de diciembre de 2014, 2420 del 14 de diciembre de 2015 y 2496 del 23 de diciembre de 2015 del Ministerio de Hacienda
y Crédito Publico y del Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, dando cumplimiento a lo establecido en la Ley 1314
de 2009. El referido Marco Técnico Normativo esta fundamentado en las normas internacionales de informacion financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) hasta el 31 de
diciembre de 2013, las cuales comprenden:

1. Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
2. Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)




3. Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion Financiera
(CINIIF), y el anterior Comité Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC)
4. Eimarco conceptual para la Informacion Financiera

Para la preparacion de los estados financieros separados se mantiene vigente el articulo 35 de la Ley 222 de 1995, el
cual requiere que las inversiones en subordinadas se reconozcan aplicando el método de participacion patrimonial.

b) Bases de Medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo con excepcion de ciertos instrumentos
financieros que son medidos a su valor razonable.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables criticos.
También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.

¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Estes estados financieros consolidados son presentados en Pesos Colombianos, que es la moneda funcional de la
Compafia. Toda la informacion es presentada en miles de Pesos Colombianos y ha sido redondeada a la unidad més
cercana (M$), excepto cuando se indica de otra manera. La moneda funcional de las subsidiarias se detalla de la siguiente
manera:

Moneda

ZELSA Colombia Peso Colombiano ' Peso Colombiano Peso Colombiano

d) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y fos montos de activos, pasivos, ingresos y
gastos informados.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y algunos otros factores que se consideran
razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar los juicios sobre el valor en libros de los
activos y pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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e) Base de Acumulacién y Negocio en Marcha

SPRBUN prepara sus estados financieros consolidados utilizando la base contable de acumulacion (o devengo); ademas
ha evaluado cualquier posible incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan suscitar dudas
significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha.

Los estados financieros de las subsidiarias son preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha; no se pretende liquidar
estas entidades o cesar en futuro cercano, actualmente se estan adelantando estudios para proyectos de alineacion
estrategica con las compaftias bajo situacién de control en Colombia, esta hipotesis es revisada periddicamente.

El registro de las operaciones se ha realizado cumpliendo la hipétesis de la base de acumulacion,

Alafecha de este informe la gerencia no tiene conocimiento de ninguna situacion que le haga creer que Sociedad Portuaria
no tenga la habilidad para continuar como negocio en marcha durante el Primer y segundo semestre de 2018.

f)  Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion
de la SPRBUN, y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

g) Periodos Contables

La Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 24 de agosto de 2001, aprobo para a matriz a partir del afio
2002, dos cortes contables o ejercicios sociales al afio, que coincidiran con el primer y segundo semestre del afio. El
primer periodo inicia el primero de enero y se corta el 30 de junio y el segundo inicia el 1 de julio y se corta el 31 de
diciembre.

Con el fin de mejorar los flujos de efectivo de los accionistas, la Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. en
asamblea ordinaria de accionistas del 16 de marzo de 2017, se aprobd en la matriz que para el primer semestre habréa dos
ejercicios contables especiales, el primer ejercicio estara comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2017 y el
segundo ejercicio comprendido entre el 1 abril y el 30 de junio de 2017.  Los importes presentados para el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2017 corresponden a un periodo de seis meses. Las cifras comparativas corresponden a
un periodo de 6 meses.

Los estados financieros consolidados cubren los siguientes periodos:
Estado de Situacion Financiera: Al 31 de diciembre de 2017 y 30 de junio de 2017

Estado de Resultados: Por los periodos terminados entre el 1 de julio y 31 de diciembre de
2017 y el 1 de julio y 31 de diciembre de 2016.

Estado de Cambios en el Patrimonio: Por los periodos terminados al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017

Estado de Flujos de Efectivo: Por los periodos terminados entre el 1 de julio y 31 de diciembre de
2017 y el 1 de julio y 31 de diciembre de 2016.
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Nota 3. - Politicas Contables Significativas

Las politicas contables que se mencionan a continuacion han sido aplicadas en la preparacion del estado consolidado de
situacion financiera y han sido aplicadas consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
consolidados, salvo que se indique lo contrario.

a. Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado de situacion financiera consolidado, la SPRBUN considera como equivalentes de efectivo todas
las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor y con vencimiento de tres meses o menos.

b. Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se reconocen en pesos colombianos usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las mismas. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera estan presentados en el estado de situacion
financiera separado, al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2017 (2.984,00) y 30 junio de 2017 (3.038,26). Los
activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera, que se miden en términos de costo histérico, se convierten
utilizando la tasa de cambio en la fecha en que se realizé la transaccién,

Las diferencias en cambio por transacciones en moneda extranjera se incluyen en el estado de resultados integral del
periodo y se presentan el rubro de gastos financieros e ingresos financieros

¢. Estados Financieros Consolidados

Los estados financieros consolidados presentan la informacion del Grupo Sociedad Portuaria Buenaventura como una sola
entidad de acuerdo al control sobre una participada cuando esta expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a traveés de su poder
sobre esta.

d. Bases de Consolidacidn

Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de la Sociedad Controlante y su sociedad
subsidiaria al 31 de diciembre de 2017 y 30 de junio de 2017.

Adguisiciones de participacion no controladoras

Las adquisiciones de participaciones no controladas se contabilizan como transacciones con propietarios en su capacidad
como tales y, en consecuencia, no se reconoce plusvalia producto de estas transacciones. Los ajustes a las participaciones
no controladoras que surgen de las transacciones que no involucran pérdida del control se basan en un monto proporcional
de los activos netos de la subsidiaria.

Sybsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por SPRBUN. Los estados financieros de las subsidiarias son incluidos en los
estados financieros consolidados del Grupo desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha de término de éste.
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Ala hora de evaluar si SPRBUN controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales
de voto que sean actualmente susceptibles de ser gjercidos o convertidos a la fecha de los estados financieros
consolidados. Las filiales se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a la Sociedad, y se excluyen de
la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de las subsidiarias por SPRBUN se utiliza el método de adquisicion o de la compra. El
costo de adquisicion es el valor justo de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos
incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, mas los costos directamente atribuibles a I adquisicion. Los activos
identificables adquiridos, los pasivos y pasivos contingentes identificables asumidos en una combinacion de negocios se

valoran inicialmente por su valor justo a la fecha de adquisicion, con independencia del alcance de los intereses
minoritarios.

El exceso del costo de adquisicion sobre el valor justo de la participacion de la Sociedad en los activos netos identificables
adquiridos, se reconoce como una plusvalia o goodwill. Si el costo de adquisicion es menor que el valor justo de los activos
netos de la filial adquirida, la diferencia se reconoce directamente en el estado de resultados consolidado.

Las inversiones en compafiias subordinadas, en las que la matriz de la Compafiia posee en forma directa o indirecta mas
del 50% del capital social, se contabilizan por el método de participacion. Bajo este método, las inversiones se registran
inicialmente al costo y posteriormente se ajustan, con abono o cargo a resultados seglin sea el caso, para reconocer la
participacion en las utilidades o pérdidas en las compafifas subordinadas, previa eliminacion de las utilidades no realizadas
entre compaiiias. La distribucion en efectivo de las utilidades de estas compaiiias se registra como ingresos v las
posteriores como un menor valor de la inversion. Adicionalmente, también se registra como un mayor 0 menor valor de las
inversiones indicadas anteriormente, la participacion proporcional en las variaciones en otras cuentas del patrimonio de
las subordinadas, diferente a resultados del ejercicio, con abono o cargo a la cuenta de superavit por método de
participacion en el patrimonio.

Lo anterior de acuerdo a lo preceptuado en los conceptos 220-230089 y 220-002994 de la Superintendencia de
Sociedades, estableciendo que, mientras que la norma del articulo 35 de la Ley 222 de 1995 siga vigente, las entidades
controladoras tendran que seguir aplicando el método de participacion patrimonial para contabilizar sus participaciones en
subsidiarias.

Pérdida de control

Cuando ocurre pérdida de control, la SPRBUN dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la subsidiaria, las
participaciones no controladoras y los otros componentes de patrimonio relacionados con la subsidiaria.

Cualquier ganancia o pérdida que resuite de la pérdida de control se reconoce en resultados. Sila SPRBUN retiene alguna
participacion en la subsidiaria anterior, ésta sera valorizada a su valor razonable a la fecha en la que se pierda el control.

Transacciones eliminadas en la consolidacion

Los saldos y transacciones entre compafiias relacionadas intercompaiiias y cualquier ingreso o gasto no realizado que
surjan de transacciones entre compaiiias relacionadas de SPRBUN, seran eliminados durante la preparacion de los
estados financieros consolidados.

Cuando es necesario, para asegurar su uniformidad con las politicas-adoptadas por SPRBUN, se modifican las politicas
contables de las subsidiarias.

La compafiia subsidiaria incluida en la consolidacién para los periodos 31 de diciembre de 2017 y 30 de junio de 2017 es:
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Razén social de las subordinas Participacion %

31 de diciembre de 2017 30 de junio de 2017
Zona de Expansion Logistica S.A.S, — ZELSA 100% 100%

A continuacion, se presentan las principales cifras de los estados financieros de la sociedad consolidada:

Diciembre de 2017
Total Total
. Total Total Total Total — I
Nombre de las Subordinadas — et P — Costos y Utilidad
Activos  Pasivos Patrimonio  Ingresos astos Neta
Zona de Expansion Logistica S.A.S. - ZELSA 7.208.710 2.663.510 4545200 7.769.505  8.307.853 (5638.348)
Junio de 2017
Total Total
Nombre de las Subordinadas A{%%Is P%/%s PaJi()Tta:nio In%?g_::)s Costos y Utilidad
gastos Neta
Zona de Expansion Logistica S.A.S. ~ ZELSA 7.378.104 2.294.556 5.083.548 4.284.779  4.268.723 16.056

Et efecto de la consolidacion en los estados financieros de la Matriz en la consolidacion para los periodos 31 de diciembre

de 2017 y 30 de junio de 2017 es el siguiente:

Diciembre de 2017

Activos Pasivos Patrimonio

Utilidad

Estados Financieros Consolidados Sociedad Portuaria Regional de
Buenaventura

Estados financieros separados Sociedad Portuaria Regional de
Buenaventura

1.234.940.116  1.052.171.352 182.768.764 38,727.944

1.234.951.796 1.052.183.032 182.768.764 38.727.944

Efecto en la consolidacion (11.680) (11.680) -
Junio de 2017

Activos Pasivos Patrimonio  Utilidad
Estados Financieros Consolidados Sociedad Portuaria Regional de
Buenaventura 1.162.295.966  970.722.486 191.573.480 29.996.934
Estados financieros separados Sociedad Portuaria Regional de ,
Buenaventura 1.161.562.287  969.988.807 191.573.480 29.996.934

Efecto en la consolidacion 733.679 733.679
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e. Instrumentos Financieros
Activos financieros no derivados

Inicialmente la SPRBUN y sus subsidiarias reconocen los préstamos y las partidas por cobrar en la fecha que se originan a
valor razonable. Todos los otros activos financieros, se reconocen inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la
SPRBUN hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

La SPRBUN dara de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo derivados del
activo expiran; cuando transfiere los derechos a recibir los fiujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
operacion que transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero o cuando se paga la obligacién que generd el instrumento.

Los aclivos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de situacién financiera
cuando, y solo cuando, la SPRBUN cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Instrumentos valorados a costo amortizado
Para que dichos instrumentos sean valorados de esta forma deberan cumplir las siguientes condiciones:
a) Elactivo se mantiene con el fin de obtener flujos de efectivo; y

b} Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas; a flujos de efectivo que son
tnicamente pagos del principal e intereses, sobre el importe del principal peridiente,

La valoracion de estos instrumentos se realizara de acuerdo con el método de tasa de interés efectivo menos la pérdida
por deterioro de valor.

Método de la tasa de interés efectiva:

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado de un activo financiero y de
la asignacion de los ingresos por intereses durante todo el gjercicio correspondiente. La tasa de interés efectiva
corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros efectivos estimados por cobrar (incluyendo todos fos
cargos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de Ia tasa de interés efectiva, los costos de transaccion
y otros premios o descuento) durante la vida esperada del activo financiero.

Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
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Las cuentas por cobrar a corto y largo plazo (90 dias) incluyendo las cuentas sin tasa de interés establecido, se pueden
medir por el importe de la factura o recibo de pago original o por el valor de la deuda, si el efecto del descuento no es
significativo.

Deterioro:

La SPRBUN establece deterioro de valor que representa su estimacién de las pérdidas incurridas en relacion con los
deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar. Basada en la experiencia y en el comportamiento crediticio de cada
cliente.

Para el calculo del deterioro de los deudores comerciales se tomé como referencia el modelo de riesgo de crédito disefiado
por la Matriz y sus subsidiarias. Para este modelo se definieron tres tipos de clientes:

1. Sin Convenio: Cliente que paga de contado la facturacion emitida por los servicios prestados dentro del terminal
maritimo, como requisito para retirar su carga, si el pago se ejecuta después del vencimiento se genera cobro de
intereses por mora de acuerdo a la tasa decretada por la Superintendencia Financiera.

2. Con Convenio: Cliente con convenio suscrito entre las partes y cumplimiento de parametros comerciales y
financieros evaluados con anterioridad, mediante el cual se establece el pago de servicios portuarios después de
haber sido facturado.

3 DIAN: Cliente sin convenio responsable de la facturacion de la mercancia aprehendida o declarada en abandono
dentro del terminal maritimo, este cliente no realiza pago de intereses por mora, por lo cual na se calcula financiacion.

Para cada tipo de cliente y de acuerdo con el plazo de vencimiento de fa cartera, se definio el siguiente nivel de riesgo:

CLASIFICACION RIESGO SUSTENTACION
No existe nivel de riesgo para esta calificacion, al
A 0 a 89 Dias 0% tratarse de servicios cobrados de contado y estar dentro

de los términos de legalizacion de la carga.

Nivel de riesgo medio, teniendo en cuenta que las
condiciones del cliente sin convenio no le permiten
B 90 a 180 Dias 50% operar sin pagar, y su rango normal de pago no supera
los 90 dias; a partir de este hecho, un rango superior a
este sugiere una evidencia objetiva de deterioro,

Nivel de riesgo alto, partiendo del hecho en el cual sea
superado el iempo maximo permitido por la autoridad
aduanera de permanencia de mercancia en el terminal
maritimo, sin tener certeza de su legalizacion, y sumado|
a lo oneroso del servicio durante el largo rango de
tiempo; sugiere una evidencia objetiva de deterioro.

C 181 a 360 Dias 50%

T
SIN CONVENIO

Nivel de riesgo alto, puesto que el rango sugiere que la
deuda se hace de dificil recaudo; el cliente puede
D Mas 360 Dias 100%  [presentar miiltiples inconvenientes que no le permitan
ejecutar el pago, generdndose evidencia objetiva de
deterioro.
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CLASIFICACION RIESGO SUSTENTACION

No existe nivel de rtiesgo de deterioro para esta
clasificacion, al tratarse de servicios facturados a
clientes con cumplimiento de pardmetros comerciales y
financieros evaluados con anterioridad.

A 0 a 89 Dias 0%

Nivel de riesgo medio-bajo, porque existe importante

90 a 180 Dias 50% robabilidad de conciliacién con el cliente mediante
p

vias comerciales vy juridicas.

I1

Nivel de riesgo medio, porque existe probabilidad de
C 181 a 360 Dias 50% instauracion de recursos juridicos al estar dentro del
término de accion cambiaria.

CON CONVENIO
o]

Nivel de riesgo alto, por su elevada edad en mora

7 o
D Mas 360 Dias 100% refleja un mayor indicador de deterioro.

Nivel de riesgo alto, por estar sujeto a una negociacion
de pago con base en conciliaciones entre las partes con|
tiempos diferentes al estindar de la operacion,
sugiriendo asi una evidencia objetiva de deterioro.

TIT DIAN 100%

Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, la SPRBUN y sus subsidiarias reconocen los instrumentos pasivos en la fecha en que se originan. La
SPRBUN y sus subsidiarias dan de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La SPRBUN y sus subsidiarias clasifican los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.
Eslos pasivos financieros mantenidos son reconocidos inicialmente a su valor razonable menos cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo. Los otros pasivos financieros se componen principalmente de préstamos
y obligaciones, sobregiros bancarios, deudores comerciales y otras cuentas por pagar.

Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y son parte integral de la administracién de efectivo de la SPRBUN
y sus subsidiarias, estan incluidos como un componente del efectivo y equivalente al efectivo para propésitos del estado
de flujo de efectivo.

f.  Capital social
Acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision
de acciones comunes son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

g. Inventarios
Los inventarios se deben valorizar al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El costo de los inventarios se
basa en el metodo de promedio ponderado (PMP), e incluye los desembolsos en la adquisicion de inventarios, y otros

costos incurridos en su traslado a su ubicacion y condiciones actuales.

El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado durante el curso normal del negocio, menos los costos de
terminacion y los gastos de ventas estimados.

h. Propiedades y Equipo
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Reconocimiento y medicion
Para reconocer un elemento como propiedades y equipo se tendran en cuenta 2 variables, costo y duracion,

Que su duracion sea mayor a 1 afio y que su valor sea igual a superior a 10 salarios minimos mensuales legales vigentes
en Colombia.

En general las propiedades y equipo son los activos tangibles destinados exclusivamente a la prestacion de servicios, y
solo seran reconocidos como activos los elementos de los cuales es probable que la SPRBUN vy sus subordinadas
obtengan de ellos beneficios econdmicos futuros.

Las partidas de propiedades y equipo son valorizadas al costo menos depreciacion acumulada, menos su valor residual y
perdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

El programa de computacion adguirido, el cual esta integrado a la funcionalidad del equipo relacionado, es capitalizado
como parte de ese equipo.

Un elemento de propiedades y equipo, puede dividirse en partes (componentes) cuando estas partes son significativas en
relacion al costo total del elemento.

Cualquier ganancia o pérdida de la venta de un elemento de propiedades y equipo (calculada como la diferencia entre la
utilidad obtenida de la disposicion y el valor en libros del elemento) se reconoce en resultados.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan sélo cuando es probable que den Iugar a beneficios econdmicos futuros para
SPRBUN y sus subsidiarias. Las reparaciones y mantenimiento menores se registran como gastos en resultados cuando
se incurren.

Depreciacion

Los elementos de propiedades y equipo se deprecian usando el método lineal en resultados con base en las vidas utiles
eslimadas de cada componente.

Los activos arrendados son depreciados en el periodo mas corto entre el arrendamiento y sus vidas Utiles, a menos que
sea razonablemente seguro que la SPRBUN y sus subsidiarias obtendran la propiedad al final del periodo de
arrendamiento.

Los terrenos no se deprecian.
Los elementos de propiedades y equipo se deprecian desde la fecha en la que estan instalados y listos para st uso 0 en
el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la que el activo esté completado y en condiciones de

ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos de las partidas significativas de propiedades y equipo
son las siguientes:



Terrenos Infmito
Edificaciones 30a 60
Planta y Equipos 3a30
LEquipos de Tecnologias de la Informacién 3as
rlota y equipo de transporte 5al0
Motocicletas 3a $

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.
Medicidn Posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la SPRBUN presenta en montos revaluados los terrenos, las propiedades y
equipos, teniendo en cuenta los cambios que experimenten los valores razonables con respecto al valor en libros de dichos
activos.

i. Activos Intangibles

Incluye otros activos no monetarios identificables, sin apariencia fisica, que provienen de transacciones comerciales. Solo
se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyos costos se puedan estimar de manera razonablemente
objetiva y de los que se estime probable obtener beneficios economicos en el futuro. Para aquellos intangibles que tengan
vida util definida, se reconocen inicialmente por su costo de adquisicion y se valorizan a su costo menos su correspondiente
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

En el caso de la amortizacion para estos activos intangibles, se reconocera en cuentas de resultados, con base al método
de amortizacion lineal segun la vida til estimada de los activos intangibles, contada desde la fecha en que el activo se
encuentre disponible para su uso u otra que represente de mejor forma el uso.

Ei software adquirido se registra al costo de adquisicion menos la amortizacion que se practica linealmente, menos las
pérdidas por deterioro.

La SPRBUN debe reconocer los pagos anticipados, como anticipo dentro de las cuentas de activo, siempre que el pago
por los bienes se haya realizado antes de que la entidad obtenga el derecho de uso a esos bienes.

Otros activos no financieros:

La compaiiia registra los gastos anticipados al costo de adquisicion y las amortiza en la vigencia de la misma.
Concesiones Portuarias

La concesion portuaria esta cubierta por la CINIIF 12. Los activos se reconocen como activos intangibles al tener el derecho
a cobro de ingresos basados en el uso. El costo de estos activos intangibles relacionados incluye las obras de
infragstructura obligatorias definidas en el contrato de concesion y el valor actual de todos los pagos minimos del contrato,
por lo anterior, se registra un pasivo financiero a valor actual con cargo al activo intangible reconocido.

La compaiiia reconoce el activo financiero que se origina de un acuerdo de concesion de servicios cuando tiene ef derecho

contractual incondicional de recibir efectivo u otro activo financiero por parte de o por instruccion del garante de los servicios
de construccion o mejora prestados. Estos activos financieros se valorizan a su valor razonable al reconocimiento inicial.
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Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se valorizan al costo amortizado. Si la Compafiia recibe como
pago por los servicios de construccion prestados una parte en un activo financiero y parte en un activo intangible, cada
componente del pago recibido o por recibir se contabiliza separadamente e inicialmente se reconoce el valor razonable dei
pago recibido o por recibir.

De conformidad con CINIIF 12 "Acuerdos de Concesién de Servicios" la Compaiiia reconoce tanto el pago inicial, las obras
y mejoras realizadas, como las adiciones de maquinaria, como un activo intangible, debido a que recibe un derecho para
efectuar cargos a los usuarios del servicio plblico mediante las tarifas. Tal derecho de efectuar los servicios no es un
derecho incondicional a recibir efectivo (pago fijo) debido a que los importes estan condicionados al grado de uso del
servicio por parte de los clientes, tales importes estan relacionados directamente a un modelo tarifario. Su reconocimiento
inicial es efectuado al valor razonable.

La amortizacion se debera reconocer en cuentas de resultado, con base al método de amortizacion lineal, segtn la vida
(il estimada de los activos intangibles que corresponde a la duracion del contrato de concesion, contada desde la fecha
en que el activo estuvo disponible para su uso.

La vida util estimada de un activo intangible en un acuerdo de concesion de servicios corresponde al periodo desde que
la SPRBUN vy sus subsidiarias pueden cobrarle al publico por el uso de la infraestructura hasta el final del periodo de
concesion,

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial el activo intangible es reconocido al costo, que incluye los costos por préstamos
capitalizados, s hubiere, menos la amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro.

Plusvalia

La plusvalia que surge durante la adquisicion de subsidiarias se incluye en los activos intangibles para la valorizacion de
la plusvalia en el reconocimiento inicial, ver nota 10

Respecto de las adquisiciones anteriores al 1 de enero de 2014, la plusvalia se incluye sobre la base del costo atribuido,
que representa el monto registrado bajo los PCGA anteriores, ajustado por Ia reclasificacion de ciertos activos intangibles

Medicion posterior

Laplusvalia se valoriza al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro. En relacion a las inversiones contabilizadas
segun el método de la participacion, el valor en libros de la plusvalia es incluido en el valor en fibros de la inversion, y
cualquier pérdida por deterioro se distribuye al valor en libros de la inversion contabilizada seglin el método de la
parlicipacion como un todo.

j. Inversion en subsidiarias

Las subsidiarias son entidades sobre las cuales SPRBUN posee le control, esto es, poder de gobernar sus politicas
operativas y financieras generalmente por ser propietaria de més de la mitad de sus acciones con derecho a voto, SPRBUN
también evalua el control en los casos que sin poseer mas del 50% de los derechos de voto, si puede gobernar las politicas
financieras y operativas por virtud de un control facto. El control facto puede surgir en circunstancias en las que el conjunto
de los derechos a voto de la Compafiia comparado con los derechos a voto y dispersion de los otros accionistas le da a la
Compaiiia el poder de gobernar las politicas financieras y operativas, entre ofras,
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k. Arrendamientos

Los arrendamientos en términos en los cuales la SPRBUN y su subsidiaria asumen sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. A partir del reconocimiento inicial, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.
Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable a éste.

Los gastos financieros derivados de la actualizacién financiera del pasivo registrado se cargan a gastos financieros del
estado de resultados.

Los otros arrendamientos son arrendamientos operativos y son reconocidos en el estado de situacion financiera como un
pasivo y un gasto equivalente al valor del canon mensual, en el resultado.

I. Deterioro
Activos financieros no derivados

Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese 0 esos eventos de pérdida han tenido un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable,

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados incluye mora o incumplimiento por parte de un
deudor, reestructuracion de un monto adeudado en el que la SPRBUN y su subsidiaria no considerarian en otras
cireunstancias, indicios de que un deudor o emisor se declarara en banca rota, cambios adversos en el estado de pago
del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un mercado
activo para un instrumento. Ademas, para una inversion en un instrumento de patrimonio, una disminucion significativa o
prolongada las partidas en su valor razonable por debajo def costo, representa evidencia objetiva de deterioro,

Activos financieros medidos a costo amortizado

La SPRBUN y su subsidiaria consideran la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado
{prestamos y partidas por cobrar y de los instrumentos de inversion mantenidos hasta el vencimiento) tanto a nivel
especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar e instrumentos de inversion mantenidos hasta el vencimiento
individualmente significativos son evaluados por deterioro especifico. Los que no se encuentran especificamente
deteriorados son evaluados por deterioro colectivo que ha sido incurrido, pero no identificado atin. Los activos que no son
individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo
similares,

Al evaluar el deterioro colectivo la SPRBUN y su subsidiaria usa las tendencias historicas de probabilidades de
incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida incurrida, ajustados por fos juicios de la
administracion relacienados con las condiciones economicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales
sSean mayores 0 menores que las sugeridas por las tendencias historicas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo amortizado se calcula como la diferencia
entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y disminuyen los préstamos.

Elinterés sobre el activo deteriorado continta reconociendose. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya
reconocido el deterioro causa que el monto de la perdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reversa en
resultados.
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Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la SPRBUN y sus subsidiarias, se revisa en cada fecha de balance para
determinar si existe algln indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de
venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que
no pueden ser probados individualmente son agrupados en el grupo més pequefio de activos que generan entradas de
flujos de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos.

Las perdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Una pérdida por deterioro se reversa solo en la medida que el
valor en libros del activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si
no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

m. Beneficios a los empleados
e Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son medidas en base no descontada y son reconocidas
como gastos a medida que el servicio relacionado se provee. Se reconoce una obligacion por el monto que se espera

pagar.

Los aportes al fondo de empleados de SPRBUN no generan ningln riesgo en su administracion, por lo tanto
las obligaciones que se generan en los pagos por parte de la empresa, deben ser tratados como pasivos a corto plazo a
su valor de pago, sin considerar variables actuariales.

e Participacion en las utilidades y gratificaciones

La Empresa reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades, sobre la base de una
formula que toma en cuenta el cumplimiento de las metas de resultados. Se reconoce una provision con cargo a los
resultados del ejercicio en que se causa el beneficio.

e Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido se pagan en caso de terminacion de contrato antes de fa fecha normal de jubilacién, o
cuando un empleado acepta voluntariamente su baja a cambio de estos beneficios enmarcados en la legislacion laboral
Colombiana.

n. Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Una provision se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la SPRBUN y sus subsidiarias poseen una obligacion
legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios
economicos para resolver la obligacion. Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro a la tasa antes de impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y de los
riesgos especificos de la obligacion.
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Ei saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

La SPRBUN y su subsidiaria efectian las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la
administracion, deban ser reflejadas en los Estados Financieros.

Ciertas condiciones contingentes pueden existir en la fecha que los estados financieros son emitidos, dichas condiciones
pueden resultar en una pérdida para la SPRBUN y sus subsidiarias aunque las mismas Unicamente seran resueltas en el
futuro cuando uno o mas hechos sucedan o puedan ocurrir, Tales contingencias son calificadas por la Administracion de
acuerdo con su probabilidad de ocurrencia con el concurso de sus asesores legales. Si la evaluacion de la contingencia
indica que es probable sobre el 50% de probabilidad que una pérdida material ocurra y el monto del pasivo puede ser
estimado entonces es registrado en los estados financieros.

Practicamente seguro > 90%
Probable > 50%

Posible < 50%

Remoto < 10%

0. Ingresos
1- Por la prestacion de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan
a la entidad y estos pueden ser medidos con fiabilidad.

Elingreso por prestacion de servicios es reconocido en el resultado en proporcion al grado de realizacion de la transaccion
a la fecha del balance. Ef grado de realizacion es evaluado de acuerdo a estudios del trabajo llevado a cabo. Ademas
debera cumplir con cada una de las siguientes condiciones:

Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad.

Es probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

El grado de realizacion de la transaccion al final del periodo sobre el que se informa puede ser medido con fiabilidad.
Los costos ya incurridos en la prestacion del servicio, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla, pueden
ser medidos con fiabilidad.

A S S R ¢

2-  Ingresos por Comisiones

Cuando la compafiia actia en calidad de agente en una transaccion el ingreso reconocido corresponde al monto neto de
fa comision, los ingresos por comisiones surgen cuando la entidad actiia como agente en la operacion sin asumir riesgos
y beneficios significativos por la prestacion del servicio que genera la comision, dichos ingresos son reconocidos en base
de devengo.

3-  Dividendos

Los ingresos por dividendos son reconocidos en resultados en la fecha en que se establece el derecho de ta SPRBUN a
recibir estos pagos.

4. Ingresos por arrendamientos



ctunris Beglonal de Bussaventura 8.4

soskichaios

e

¥y 30 de junio de 2017

Los ingresos por arrendamientos son reconocidos en resultados a través del método lineal durante el periodo de
arrendamiento.

Los ingresos por arrendamiento por propiedades subarrendadas se reconocen como otros ingresos.

5- Ingresos financieros y costos financieros

Ingresos Financieros

Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.
Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos, pérdidas por deterioro
reconocidas en los activos financieros (distintas a los deudores comerciales).

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la produccion de un activo
cualificado se reconocen en resultados financieros usando el método de interés efectivo.

p. Hechos Posteriores

St los efectos financieros de hechos que no implican ajuste ocurridos después de la fecha del balance no pueden estimarse,
la SPRBUN vy su subsidiaria revelan ese hecho. Ademés la SPRBUN vy sus subsidiarias revelan sobre cada categoria
significativa de hechos ocurridos después de la fecha del balance que no implican ajuste de la naturaleza del evento y una
estimacion de sus efectos financieros, o un pronunciamiento sobre la imposibilidad de realizar tal estimacion.

La SPRBUN y su subsidiaria revelan la fecha en que los estados financieros han sido autorizados para su publicacion, asi
como quien ha dado esta autorizacion. En el caso de que los propietarios de la entidad u otros tengan poder para modificar
los estados financieros tras la publicacion, la entidad revelara también este hecho.

g. Gastos

Los gastos se reconocen cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econémicos futuros. Se reconoce
también un -gasto cuando ocurre un decremento en los beneficios econémicos en forma de salidas o disminuciones del
valor de los activos o en el nacimiento o aumento de los pasivos, que dan como resultado decrementos en el patrimonio
neto.

r. Impuesto

El gasto por impuesto esta compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos. Los impuesto corrientes y los
impuestos diferidos son reconocidos en resultados con partidas reconocidas directamente en el patrimonio o en otro
resultado integral.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible del ejercicio, usando tasas
impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacion con afios anteriores. El impuesto corriente por cobrar también incluye cualquier pasivo por impuesto originado de
la declaracion de dividendos.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propésitos de informacion financiera y los montos usados para propositos tributarios.
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Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando
son reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compafiia matriz y sus subsidiarias consideran
el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafiia
matriz y sus subsidiarias creen que la acumulacion de sus pasivos tributarios son adecuados para todos los afios fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la
experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros.

Puede surgir nueva informacion que haga que la Compaitia matriz y sus subsidiarias cambien su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo
en que se determinen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son ajustados si existe un derecho legal exigible de ajustar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estén relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos
por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas, los créditos tributarios y las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que las ganancias imponibles futuras estén
disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de
balance y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

s. Partes relacionadas

Se detallan en notas a los estados financieros los saldos y transacciones con partes relacionadas mas relevantes,
indicando la naturaleza de la relacion con cada parte implicada, asi como la informacion sobre las transacciones y los
saldos correspondientes. Todo esto para la adecuada comprension de los efectos potenciales que la indicada relacion
tiene en los estados financieros.

t.  Administracion de riesgo

La Alta Administracion es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de riesgo. La Alta
administracion ha creado el Comité de Administracion de Riesgos, el cual es responsable por el desarrollo y el monitoreo
de las politicas de administracion de riesgo de la SPRBUN y su subsidiaria. Este comité informa regularmente a la
administracion acerca de sus actividades.

Las politicas de administracion de riesgo de la SPRBUN y su subsidiaria son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites tolerables a que se expone la SPRBUN. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.

Riesgo de oferta y demanda
La SPRBUN y su subsidiaria se encuentran expuestas a riesgos que se originan de las fluctuaciones en el volumen de

ventas. Cuando es posible, la SPRBUN vy sus subsidiarias administran este riesgo alineando su volumen de ingresos
presupuestado con la oferta y demanda del mercado.
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La administracion realiza regularmente andlisis de tendencias de la industria para asegurar que Ia estructura de fijacion de
precios de la SPRBUN vy sus subsidiarias concuerde con el mercado y para asegurar que los volimenes de ingresos
proyectados sean compatibles con la demanda esperada.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la SPRBUN y su subsidiaria si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar a clientes y los instrumentos de inversion.

La exposicion de la SPRBUN y su subsidiaria al riesgo de credito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente, estas caracteristicas son evaluadas cuando se cree que el riesgo es latente en cada caso
especifico.

La SPRBUN vy su subsidiaria establecen una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las pérdidas
incurridas en relacion con los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar. Los principales componentes de esta
provision son un componente de pérdida especifico que se relaciona con exposiciones individualmente significativas.

Nota 4. Determinacioén de Valores Razonables

Varias de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia matriz y su subsidiaria requieren que se determine el valor
razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros. Se han determinado los valores razonables para propésitos
de valorizacion y/o revelacion sobre la base de los siguientes métodos. Cuando corresponde, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese
activo o pasivo,

a. Propiedades y equipo

El valor de razonable de las partidas de propiedades y equipo, se basa en los enfoques de costo. Conforman su costo, el
valor de adquisicion hasta su puesta en funcionamiento, menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

En consideracion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y aplicando la exencion permitida por IFRS 1,
respecto al valor razonable, revaluacion o costo; la empresa revalud determinados bienes, a través de tasaciones
realizadas por peritos externos. A futuro la empresa aplicara como valoracién posterior: el modelo del revaltio solo parala
clase de activos Terrenos y los otros bienes seran medidos al costo.

b.  Activos Intangibles

El valor razonabie de los activos intangibles se basa en los enfoques de costo.

¢c. lInventarios

De acuerdo con la norma internacional el valor razonable de los inventarios adquiridos se determina al costo o al valor neto
realizable, el que sea menor, Pero, debido a que los repuestos e insumos de la Compafiia son utilizados en las actividades
propias de la operacion, el valor razonable de los inventarios adquiridos se determina al costo histérico, ya que prima la
intencidn de consumir dichos inventarios que la de venderlos.

d. Instrumentos de Deuday de Patrimonio
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El valor razonable de los instrumentos de deuda y patrimonio, se determina por referencia a su costo.
e. Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a |a tasa de interés de mercado a la fecha del balance. Este valor razonable se determina
para propdsitos de revelacion o cuando se adquiere en una combinacion de negocios.

f.  Otros pasivos financieros no derivados

El valor razonable, que se determina para propositos de revelacion, se calcula sobre la base del valor presente del capital
futura y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del balance. Para los arrendamientos
financieros, la tasa de interés equivale a la explicita en el contrato.

g. Activos clasificados como mantenidos para la venta

Los activos clasificados como activos mantenidos para la venta, se registran a su valor en libros o su valor razonable,
menos los costos necesarios para la venta, el menor, si su valor en libros se recuperara principalmente a través de una
transaccion de venta en vez que por su uso continuo.

Esta condicion se considera cumplida Gnicamente cuando la Compafiia tiene un plan formal para su venta el cual es
altamente probable y el activo (o grupo de activos para su disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado
actual sujeto solo a los términos que son usuales y adaptados para las ventas de esos activos (o grupo de activos para su
disposicion). Los activos no corrientes mantenidos para la venta se mantendran como méaximo un afio desde su fecha de
clasificacion.

Cuando la Compaiia pretende vender un activo no corriente o un grupo de activos (un grupo para disposicion), y si la
venta dentro de los proximos 12 meses es altamente probable, los activos o grupo para disposicion se clasifican como
‘mantenidos para su venta' y se presentan por separado en el estado de posicion financiera; cuando se han clasificado
como mantenidos para la venta, las propiedades, planta y equipo no siguen depreciandose.. Los pasivos se clasifican
como ‘mantenido para su venta' y se presentan como tales en el estado de posicion financiera si estan directamente
asociados con un grupo para disposicion.

Las perdidas por deterioro del valor en la clasificacion inicial como mantenido para la venta y las ganancias y pérdidas
posteriores surgidas de la remedicion se reconocen en resultado. No se reconocen ganancias que excedan cualquier
perdida por deterioro de valor acumulada,

La Compaiifa ha clasificado como activos clasificados como mantenidos para la venta cuatro (4) elevadores Reach Stacker
por no cumplir los estandares de rendimiento actuales requeridos por la organizacion en la operacion.

La medicion de estos activos para su clasificacion generd un deterioro de $70.342 a diciembre 31 de 2017,

La clasificacion de los activos como mantenidos para la venta no tiene un impacto en los estados financieros de periodos
anteriores, excepto por el cambio en la presentacion de dichos activos en el estado de situacion financiera.

1. Nota 5. Nuevos pronunciamientos contables emitidos por el IASB a nivel internacional:

a)  Incorporados en Colombia con los Decreto 2496 de diciembre de 2015 y 2131 de 2016. Con estos decretos, a partir
del 1 de enero de 2017, entraran a regir las siguientes normas que estan vigentes al 31 de diciembre de 2014 con
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sus respectivas enmiendas por el IASB, a excepcion de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” permitiendo su aplicacion
anticipada. Elimpacto de estas normas esta en proceso de evaluacion por parte de la administracion de la Compafiia;

revelacion.

Norma de
Informacion Tema de la enmienda Detalle
Financiera
NIC 1 - Presentacion | Iniciativa de Revelacion. Algunos asuntos relevantes indicados en las enmiendas
de Estados | son los siguientes:
Financieros En  relacidn con la .- -
> o Requerimientos de materialidad NIC 1,
presentacion de estados ‘ ) )
financieros la enmienda | © Indica las lineas especificas en el estado de
aclara requerimientos de resultados, de resultados integrales y de cambios en

la situacion financiera que pueden ser desagregadas.

o Flexibilidad en cuanto al orden en que se presentan
las notas a los estados financieros.

© Laentidad no necesita revelar informacion especifica
requerida por una NIIF si la informacion resultante no
es material.

La aplicacion de las enmiendas no tiene que ser

revelada.

NIIF 9 - Instrumentos
financieros

Instrumentos financieros (en
su version revisada de
2014).

El proyecto de reemplazo se refiere a las siguientes
fases:

e Fase 1. Clasificacion y medicion de los activos y
pasivos financieros.

e Fase 2. Metodologia de deterioro.
o Fase 3: Contabilidad de Cobertura.

En julio de 2014, el 1ASB termind la reforma de la
contabilizacion de instrumentos financieros y se emitio la
NIIF 9 - Contabilidad de instrumentos financieros (en su
version revisada de 2014), que reemplazara a la NiC 39
- Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion
luego de que expire la fecha de vigencia de la anterior.

NIIF 11 — Operaciones
conjuntas

Contabilizacion para
adquisiciones de interés en
operaciones conjuntas.

Proporciona indicaciones sobre la contabilizacion de Ia
adquisicion de un interés en una operacion conjunta en
la que las actividades constituyan un negocio, segun la
definicion de la NIIF 3 - Combinaciones de negocios.

Las entidades deben aplicar las modificaciones de forma
prospectiva a las adquisiciones de intereses en las
operaciones conjuntas (en el que las actividades de las
operaciones conjuntas constituyen un negocio segun se
definen en la NIIF 3).

NIIF 10 - Estados
financieros
consolidados

NIC 28 - Entidades de
inversion

Aplicacion de la excepcion
de consolidacion.

Se aclara que la excepcion de la preparacion de
estados financieros consolidados aplica para una
entidad controladora que es una subsidiaria de una
entidad de inversion, cuando la entidad de jnversion
mide todas sus subsidiarias a valor razonable de
conformidad con la NIIF 10.
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Norma de
Informacioén
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

Se permite la aplicacion del método de participacién a un
inversionista en una asociada o negocio conjunto, si este
es subsidiaria de una entidad de inversién que mide
todas sus subsidiarias a valor razonable.

NIF 10 - Estados
financieros
consolidados

NIC 28 - Entidades de
inversion

Venta o la aportacién de
bienes entre un inversionista
y su asociada 0 negocio
conjunto.

Tratan lo relacionado con la NIIF 10 y ia NIC 28 en el
tratamiento de las pérdidas de control de una
subsidiaria que es vendida o contribuida a una asociada
0 negocio conjunto.

Se aclara que la ganancia o pérdida resultante de la
venta o contribucion de activos representa un negocio,
como esta definido en la NiIF 3, entre el inversor y su
asociada 0 negocio conjunto y es reconccido en su
totalidad.

NIIF 14 - Cuentas
regulatorias diferidas

Cuentas de diferimiento de
actividades reguladas.

Es una norma opcional que permite a una entidad,
cuando adopte por primera vez las NIIF y cuyas
actividades estén sujetas a regulacion de tarifas, seguir
aplicando la mayor parte de sus politicas contables
anteriores para las cuentas diferidas reguladas.

NIF 15 - Ingresos
procedentes de los
contratos con los
clientes

Ingresos procedentes de los
contratos con los clientes.

Establece un modelo de cinco pasos que aplica a los
ingresos procedentes de contratos con clientes.

Reemplazara [as siguientes normas e interpretaciones
de ingreso después de la fecha en que entre en
vigencia:

e NIC 18 — Ingreso.

¢ NIC 11 - Contratos de construccidn.

e CINIIF 13 - Programas de fidelizacion de clientes.

o CINIIF 15 - Acuerdos para la construccion de
inmuebles.

o CINIIF 18 - Transferencias de activos procedentes de
los clientes.

SIC 31 - Transacciones de trueque que incluyen
servicios de publicidad.

NIC 16 - Propiedad,
Planta y Equipo

NIC 38 — Activos
Intangibles

Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacion

Se introduce orientacion en ambas normas para explicar
que las futuras reducciones esperadas de los precios de
venta podrian ser indicativos de una mayor tasa de
consumo de los beneficios economicos futuros
incorporados en un activo.

NIC 16 - Propiedad,
Planta y Equipo

NIC 41 - Agricultura

Plantas Productoras

Se define el concepto de planta productora. Para ciertos
activos biologicos que cumplan con esta definicion, se
deben contabilizar como propiedad, planta y equipo, de
acuerdo con la NIC 16, en lugar de [a NIC 41,
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Norma de
Informacion
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

Los productos que crecen en las plantas productoras
contindan siendo contabilizados de conformidad con la
NIC 41.

NIC 19 - Beneficios a
Empleados

Planes de Beneficio
Definidos: Aportaciones de
los empleados.

Aclaran como deberian contabilizarse los aportes de los
empleados o ferceras partes que se encuentren
vinculados a los servicios o planes de beneficios
definidos, &l tomar en consideracion si estos aportes
otorgados dependen del niimero de afios de servicio
prestado por el empleado.

NIC 27 - Estados
Financieros
Separados

Método de Participacion en
los Estados Financieros
Separados

Permiten el uso del método de participacion en los
estados financieros separados. La enmienda permite a
la entidad contabilizar las inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados:

» alcosto,

+  al valor razonable, de acuerdo con la NIIF 9 (o la
NIC 39 para las entidades que alin no han adoptado
laNIIF 9),0

Utilizando el método de participacion como se describe
en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos.

La misma contabilizacion se debe aplicar a cada
categoria de inversiones.

NIC 32 ~ Instrumentos
Financieros:
Presentacion

Compensacion de activos
financieros y pasivos
financieros

Aclara asuntos de aplicacion vigentes en relacion con los
requisitos de compensacion,

Mejoras anuales Ciclo
2012 - 2014

Estas enmiendas reflgjan
temas discutidos por el
IASB, que fueron
posteriormente incluidas
como modificaciones a las
NIIF

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas. Cambios en fos métodos
de disposicién de los activos.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar
{con modificaciones resultantes de modificaciones a la
NHIF 1)

NIC 19 Beneficios a empleados. Tasa de descuento:
asuntos de mercado regional.

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia.
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b) Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2017 — Decretos 2496 de 2015 y 2131 de 2016 - Con estos
decretos, a partir del 1 de enero. de 2018 entrarén a regir las siguientes normas en el marco técnico normativo que
contiene algunas enmiendas emitidas por el IASB realizadas durante el afio 2016, permitiendo su aplicacion

anticipada:
Norma de
Informacién Tema de la enmienda Detalle
Financiera
NIC7- Iniciativas de revelacion Aclaran revelaciones para evaluar los cambios de
responsabilidades derivadas de actividades de
Estado de Flujos de financiacion
Efectivo
NIC 12 - Reconocimiento de activos | Aclaran los siguientes aspectos:
por impuestos diferidos por
Impuesto Diferido pérdidas no realizadas +  Las pérdidas no realizadas sobre instrumentos de
deuda medidos al valor razonable y valorado a los
efectos fiscales dan lugar a una diferencia temporal
deducible, independientemente de si el tenedor del
instrumento de deuda espera recuperar el importe
en libros del instrumento de deuda por venta o por
uso.

+ El importe en libros de un activo no limita la
estimacion de los posibles beneficios imponibles
futuros.

+ Las estimaciones para beneficios fiscales futuros
excluyen deducciones fiscales resultantes de la
reversion de diferencias temporarias deducibles.

+ Una entidad evalia un activo por impuestos
diferidos en combinacién con otros activos por
impuestos diferidos. Cuando la legislacion fiscal
restringe la utilizacion de las pérdidas fiscales, la
entidad evaluaria un activo por impuestos diferidos
en combinacion con otros activos por impuestos
diferidos del mismo fipo.

NHIF 9 - Instrumentos Se emitié como una norma completa incluyendo los

Financieros requisitos previamente emitidos y las enmiendas
adicionales para introducir un nuevo modelo de pérdida
de pérdidas esperadas y cambios limitados a los
requisitos de clasificacion y medicion de activos
financieros. Con las siguientes fases:

Fase 1: Todos los activos financieros reconocidos que se

encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se mediran

posteriormente al costo amortizado o al valor razonable.
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Norma de
informacion Tema de la enmienda Detalle
Financiera

Fase 2: El modelo de deterioro, de acuerdo con la NIiF
9, refleja pérdidas crediticias esperadas en oposicion a
las pérdidas crediticias incurridas segun ta NIC 39.

Fase 3: Se mantienen los fres tipos de mecanismos de
contabilidad de cobertura incluidas en fa NIC 39. Se ha
revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el
principio de “relacion econdmica”. Se han afiadido mas
requerimientos de revelacion sobre las actividades de
gestion de riesgo de la entidad.

NIIF 15~ Tiene un modelo Unico para tratar los ingresos de
contratos con clientes. Su principio basico es que una
Ingresos procedentes entidad debe reconocer los ingresos para representar 1a
de los contratos con transferencia o los bienes o servicios prometidos a los
clientes clientes en una cantidad que refleje la contraprestacion a
la que la entidad espera tener derecho por esos bienes o
servicios, con 5 pasos para su reconocimiento.

Posteriormente, se incluyeron las enmiendas que aclaran
como:

« identificar una obligacion de desempefio (la promesa de
transferir un bien o un servicio a un cliente) en un
contrato;

* determinar si una empresa es el principal (el proveedor
de un bien o servicio) o un agente (responsable de
arreglar el bien o el servicio que debe prestarse); y
+ determinar si los ingresos derivados de la concesion de
una licencia deben ser reconocidos en un momento dado
o en &l tiempo.

Esta norma reemplaza las siguientes; NIC 18 “Ingresos”,
NIC 11 “Contratos de Construccion”, CINIIF 13
“Programas de Fidelizacion de Clientes”, CINIIF 15
“Acuerdos para Construccion de Inmuebles”, CINIIF 18
“Transferencias de Activos procedentes de Clientes”,
Interpretacion SIC 31 "Permutas de Servicios de
Publicidad”

¢y Emitidas por el IASB no Incorporadas en Colombia ~ Las siguientes normas han sido emitidas por el IASB pero aln
no han sido incorporadas por Decreto en Colombia:
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Pagos basados en
Acciones

Operaciones de Pago
Basadas en Acciones

Norma de
Informacion Tema de la enmienda Detalle
Financiera
IFRS 2 - Clasificacion y Medicion de | La NIIF 2 no contenia ninguna orientacion sobre la forma

en que las condiciones de consolidacion de beneficios
afectan al valor razonable de los pasivos por pagos
basados en acciones liquidados en efectivo, EI IASB ha
agregado una guia que introduce los requisitos contables
para pagos basados en acciones basados en efectivo
que siguen el mismo enfoque utilizado para los pagos
basados en acciones basados en acciones.

Entrada en vigencia enero de 2018

NIF g - Instrumentos
Financieros

IFRS 4 - Contrato de
Seguro

Solucionar las diferentes
fechas de vigencias

Ofrece dos opciones para las entidades que emiten
contratos de seguros dentro del alcance de la NIIF 4;

+  Unaopcidn que permite a las entidades reclasificar,
de la utilidad o pérdida a ofro resultado integral,
parte de los ingresos o gastos derivados de activos
financieros designados; llamado enfoque de
superposicion.

+  Una exencion temporal facuitativa de la aplicacion
de la NIIF 9 para las entidades cuya actividad
predominante es la emision de contratos dentro del
alcance de la NIIF 4; llamado enfoque de
diferimiento.

La aplicacion de ambos enfoques es opcional y se
permite a una entidad dejar de aplicarlos antes de que
se aplique la nueva norma de contratos de seguro.

Entrada en vigencia enero de 2018

NIF 16 -
Arrendamientos

Emision nueva norma

Establece principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion y divulgacién de los arrendamientos, con el
objetive de -asegurar que los arrendatarios y los
arrendadores ‘proporcionen informacion relevante que
represente fielmente dichas transacciones.

La NilF 16 reemplaza fas siguientes normas e
interpretaciones:

<« NIC 17 Arrendamientos

«  CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene
un Arrendamiento

»  SIC-15 Arrendamientos Operativos - Incentivos
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Norma de
Informacion Tema de la enmienda Detalle
Financiera

+ SIC-27 Evaluacion de la sustancia de las
transacciones que implican la forma juridica de un
contrato de arrendamiento

Entrada en vigencia Enero de 2019

Nota 6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Ef detalle del efectivo y equivalente al efectivo se indica a continuacion:

31 de diciembre de 2017 30 de junio de 2017

Efectivo

Caja 9.380 6.034
Bancos 14.064.621 41.765.003
Cuentas de ahorro 34,228,633 15.470.340
Total efectivo 48.302.634 57.241.377
Equivalentes de efectivo

Certificados de deposito a término 17.000.136 135
Fideicomisos de inversién 559.334 2.897.379
Total equivalentes de efectivo 17.559.470 2.897.514
Total efectivo y equivalentes de efectivo 65.862.104 60.138.891

El efectivo y equivalente de efectivo comprende los saldos en cajas y las cuentas de ahorros y corrientes en bancos los
cuales son recursos disponibles cuyo valor razonable es igual a su valor en libros. Los saldos que conforman el efectivo y
equivalente de efectivo no tienen ninguna restriccion.

Fideicomisos de inversion

En virtud del Contrato de Concesion Portuaria No. 009 def 21 de febrero de 1994 y su Otrosi No. 2 del 30 de mayo de
2008, la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) se obligo a contratar: (1°) una interventoria de obras de inversion, (2°)
una auditoria de ingresos y (3°) una interventoria de ingresos; y SPRBUN se obligd a sufragar los costos de tales
contrataciones.

Como mecanismo para asegurar el pago de las interventorias y auditorias que contratase la ANI, Sociedad Portuaria
Regional de Buenaventura S.A. constituyé con Fiduciaria Bogota S.A. desde ef 29 de abril de 2011, un contrato de encargo
fiduciario de administracion, inversion y pagos con destinacion especifica identificado con el nimero 3-1-21385, con el
objeto de recibir las sumas de dinero que entregue SPRBUN, recursos que seran destinados para pagar los costos de las
interventorias y auditorias antes mencionadas de acuerdo con las instrucciones y autorizaciones que en tal sentido imparta
la ANI.
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Al 31 de diciembre de 2017 ¢l saldo de este Fideicomiso de inversion es de $142.618 y al 30 de junio de 2017 esta por

$249.127, respectivamente.

Nota 7. Deudores comerciales y otras Cuentas por Cobra

La composicion de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es la siguiente:

r

31 de diciembre de 2017 30 de junio de 2017

Deudores Comerciales 38:471.405 45.035.422
Deterioro de Deudores Comerciales {5.887.908) (5.759.347)
Deudores Comerciales Neto 32.583.497 39.276.075
Ctras cuentas por cobrar 36.754.031 8.956.522
Deterioro de otras cuentas por cobrar {3.112.945) {2.970.926)
Otras cuentas por cobrar Neto 33.641.086 5.985.596
112:2! Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 66.224.583 45.261.671
Caorriente 62.318.270 41.192.928
No corriente 3.906.313 4.068.743

66.224.583 45.261.671

Deudores comerciales corresponde a cuentas por cobrar a clientes nacionales y extranjeros por los servicios portuarios
prestados por SPRBUN. La politica de cobranzas aplicada por la Compaiiia es al contado o crédito de 5, 15 y 30 dias para

aquellos clientes que acceden al Convenio de pago posterior.

El detalle de Otras cuentas por cobrar se relaciona a continuacion:

31 de diciembre de 2017 30 de junio de 2017
Cuentas por cobrar a socios y accionistas 10.423 11.174
Depbdsitos 1.700.666 1.700.666
Reclamaciones 5331422 5.697.518
Cuentas por cobrar a trabajadores 6.959 17.911
Deudores varios 2,740.956 1.629.253
Ingresos por cobrar 178.417 -
Contraprestacion 26.785.188
36.754.031 8.956.522
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Se presentan a continuacion los movimientos det deterioro asociado a deudores comerciales:

31 de diciembre de 2017 30 de junio de 2017

Saldos al inicio del perigdo 5.759.347 5.619.311
Reversiones-Recuperaciones (32.345) (6.690)
Pérdidas reconacidas por deterioro 160.906 146.726

5.887.908 5,759.347

Se presentan a continuacion los movimientos del deterioro asociado a otras cuentas por cobrar;

31 de diciembre de 2017 30 de junio de 2017

Saldos al inicio del periodo 2.970.926 2.964.828
Reversiones-Recuperaciones (26.066) (480)

Peérdidas reconocidas por deterioro 168.085 6.578

3.112.945 2.970.926

Nota 8. Inventarios

El saldo de este rubro al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

31 de diciembre de 2017 30 de junio de 2017

Materiales, Repuestos y Accesorios 10.120.086 10.028.319

10.120.086 10.028.319

Los insumos y repuestos existentes en inventarios tienen el propdsito de ser consumidos en las actividades propias de las
operaciones portuarias y mantenimiento de equipos de las Compaiiias.

Forman parte del inventario, los bienes recibidos como dacion en pago consistente en:

material metaimecanico (laminas y bobinas de acero galvanizado) entregado por la empresa Fajobe S.A.S para
la cancelacion de cartera, el cual tiene el propasito de ser vendido o consumido por la compafiia. El saldo al 31
de diciembre de 2017 $1.684.295 con un deterioro por $958.757 de acuerdo con precios de ultimas transacciones
Saldo final por este concepto $725.538.

Porcelanato entregado por la empresa Majolica Tradings S.A para cancelacion de cartera, el cual tiene propésito
de ser vendido o consumido por la compaitia. El'saldo al 31 de diciembre de 2017 es de $408.
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Nota 10. Activos Intangibles

El detalle de los activos intangibles que posee la compafiia se presenta a continuacion:

Saldo neto at 31 de diciembre de 2016 .174.245 427.571 1.002.158 9.522.671 6.234.448 132.121.181 860.482.275

Perivdo terminado al 31 de marzo de 2017

salde neto el 774245 42757 1002158 9.522.671 6234448 132121181 860482275
Adrcrones 21676094 - 22496 1979316 - - 23.677.907
Carga de Amortizacion (13.191.782) (50.236) (08311 - (273.899 - (13.724.2273
Saldo neto final 719.658.558 377,335 816,343 11.501.988 5.960.549 132,121,181 870.435.955
Periodo wrminado al 31 de marzo de 2017

(o LOiH49.764 815009 3492636 11.501.988 836904 132021181 11638175004
Amcrtizacuin v deterioro acumulido {284.391.206) (437.074) (2.676.313) - (3.876.355) - (293.381.547)
Saldo neéw 719.658.558 377.335 816.343 11,501,988 5.960.549 132.121.181 870.435.955
Perindo erminado al 30 de junio de 2017

Sabdes e inseml 719.658.358 377.335 816343 11.501.988 3960.549 132121181 870,435,956
Adrgones 36.890.036 23324 654 +.133.882 - - 61.031.897
Cargro de Amoruzacion {(13.123.17-h (52.180) (201.921) - (273.899) - {13.651.174)
Saldo neto final 763.425.421 348479 619076 15.635.870 5.686.650 132.121.181 917,836.678
Periodo weeminado al 30 de junio de 2017

Cemtes LOGHO.O39:800 838333 3.497.310 15.635.870 11836904 132421181 1.224.869400
Amornzacdo v detertoro acumulado (297.514.380) (489.85- (2878234 - (6.150.2549) - (3074327213
Salda neto 763.425.421 348479 619,077 15.635.870 5.686.650 132,121,181 917.836,678
Periodo terminado al 30 de junio de 2017

Nalgder aeta mieral 763423421 348479 G477 15.635.871 3686650 132121181 IUT836.678

Whiciones LIB872792 38900 884439 6482883 . 126.279.035
Cargsdo Amoruzacian 31.284.020) (117.368) (705.287) - (347.798) - (32654472
Saldo neto final 851.014.193 270.011 798.249 22,118,753 5.138.852 132.121.181 LOIL461,241
Periodo weminado al 30 de junio de 2017

Gty LI79.812.592 877.233 4381769 22118753 11836904 132121181 1351148433
Amortzacion v detertors acumulado (328.798.39%) (607.222) (3.583.520) - (6.698.052) - (339.687.192)
Saldo neto 851.014.193 270.011 798.249 22,118,753 5.138.852 132,121,181 L011,461.241

I. Contrato de Concesién con la Superintendencia de Puertos y Transporte

Mediante contrato de concesion No. 9 del 21 de febrero de 1994 suscrito con la Superintendencia de Puertos y Transporte
se otorgo la concesion a la Sociedad. El 17 de marzo de 1994 se recibieron las instalaciones del Terminal Maritimo
Buenaventura para su administracion; en el contrato de concesion se estipulan entre otros aspectos, los siguientes:

a) Elobjeto del contrato consiste en otorgar a la Sociedad el derecho para ocupar y utilizar en forma temporal y exclusiva
las playas, terrenos de bajamar y zonas accesorias que hacen parte del Terminal Maritimo de Buenaventura, a cambio
de una contraprestacion econémica de US$106,692,880 ddlares pagaderos durante los siguientes 20 afios por
trimestres anticipados.

b)  Elplazo de la concesion portuaria otorgado es por el término de 20 afios.

¢)  Con el fin de modernizar el Terminal Maritimo de Buenaventura y para efectos de acceder al otorgamiento de la con
cesion, la Sociedad se comprometio a efectuar reparaciones, variaciones, reformas y mejoras necesarias a los biene
s entregados temporalmente por la Nacion. De acuerdo con el contrato de concesion, todas las construcciones e in
muebles por destinacion, que se encuentren instalados en la zona de uso publico otorgada en concesion, revertiran
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gratuitamente al Estado. Igualmente revertiran en favor de la Nacion las instalaciones e inmuebles situados en zona
s adyacentes.

d) Para garantizar el adecuado cumplimiento del contrato, la Sociedad constituyo a favor del Estado, polizas de respon
sabilidad civil extracontractual, de realizacion de estudios de impacto y proteccion ambiental, de contaminacion y so
bre la construccion de obras contempladas en el plan de desarrollo de inversion, tendientes a la expansion del Termi
nal Maritimo de Buenaventura.

Negociacion Extension del Contrato de Concesion con el Gobierno Nacional

El proceso de negociacion de la extension del contrato de concesion con el Gobierno Nacional, culmin con la definicion
del Plan de Inversiones, el modelo operativo ~ financiero y el esquema de pago de contraprestacion portuaria.

EI 30 de mayo de 2008 el Ministerio de Transporte a través de la Agencia Nacional de Infraestructura (antes Instituto
Nacional de Concesiones ~ INCO) emitio la resolucion 246 de 2008 que amplia el plazo de la concesion portuaria por
veinte afics mas, esto es hasta el 21 de febrero de 2034.

El Plan de inversiones acordado es el siguiente:

Concepto Cifras en miles $COL sza %%g SgigRM

Inversiones en infragstructura $  410.247.821 $ 215.919.906
Inversiones en equipos 332.075.154 174.776.397
‘Dragado de mantenimiento del canal de acceso 102.600.000 54.000.000
Otras inversiones 9.500.000 5.000.000
| Total plan maestro de inversiones $ 854.422.975 $  449.696.303

ll.Combinacién de negocios

El 23 de septiembre de 2015, la Compafiia adquirio la participacion restante del 0.01%, mediante la cual obtuvo el 100%
de la participacion accionaria con derecho a voto en de Terminal Especializado de Contenedores de Buenaventura S.A. -
TECSA.

La toma de control de la Compafiia sobre TECSA le permitira optimizar costos, mejorar rentabilidad, solidez financiera,
unificar la administracion en un solo cuerpo directivo, mayor eficiencia en el manejo administrativo del negocio y eficiencia
en ejecucion de las actividades comerciales.

Contraprestacion transferida

La adquisicion de TECSA se liquidd en efectivo por $147.325.536

La plusvalia producto de esta adquisicion es como sigue:

Contraprestacion total transferida 147.325.536
Valor razonable de participacion previa en la adquirida 10.378.948
Menos valor de los activos identificables 4.825.407

Plusvalia 132.121.181




La Plusvalia generada en la combinacion de negocios es un activo que representa los beneficios economicos futuros que
surgen de ofros activos adquiridos en una combinacion de negocios que no estan identificados individualmente y
reconocidos de forma separada.

Para Sociedad Portuaria regional de Buenaventura es claro que la plusvalia no genera flujos de efectivo
independientemente de otros activos o grupos de activos, por lo tanto fue asignada a la unidad generadora de efectivo
unica junta con el resto de activos adquiridos en la combinacion de negocios. Esta situacion obliga a determinar
anualmente su valor recuperable y registrar el deterioro en caso de presentarse.

Ef valor contable de la Plusvalia al 31 de diciembre de 2017 es de $132.121.181 y 30 de junio de 2017 es de $132.121.181,
el valor recuperable se determiné a través del valor de uso ya que su valor razonable es poco fiable en su estimacion, El
valor presente de flujos futuros determinado a diciembre de 31 de 2017 presento un valor de $659.001.632
(USD$216.901.000), con rangos patrimoniales entre USD$226.191.000 y USD$208.091.000, lo que representa en miles
de pesos $687.227.067 y $632.234.561, para lo cual se aplic tasa de cambio al 31 de diciembre 2017 (32.984), siendo
este el valor recuperable de la plusvalia. Como el valor recuperable se encuentra muy por encima de su valor contable no
s¢ presentaron ajustes en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

A continuacion se presentan las variables utilizadas para el calculo del valor presente neto (valor de uso):

Los flujos se hicieron durante 17 afios.

La Metodologia para la elaboracién de las proyecciones financieras, se analizaron las perspectivas y retos futuros de la
industria, fortalezas y posicionamiento de la empresa y planes comerciales.

EV EBITDA proyectado crece a una tasa anual promedio de 6.2% a lo largo de la proyeccion.
La tasa de descuento utilizada es de 10,9%.

Nota 11. Otros activos no financieros
La composicion de este rubro al cierre de cada ejercicio es la siguiente;

31 de diciembre de 2017 30 de junio de 2017

Sequros y Fianzas 4.805.818 2.550.823
Afiliaciones yio Suscripciones 42,012 -
Otros 17.479 281,675
Contraprestacion - 25.165.693

4.865.309 27.998.191

Nota 12, Inversiones

Estas Inversiones, corresponden a las inversiones que tiene la compafiia en entidades donde no posee control. Estas

inversiones son valoradas al costo, y su saldo al cierre de cada gjercicio es el que se detalla a continuacion:

31 de diciembre de 2017 30 de junio de 2017
Promotora & Inversora Ecopuerto S.A. 1.000 1.000
Sociedad Promotora Puerto Industrial de Aguadulce SA 2.150.920 2.150.920

2.151.920 2.151.920
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Nota 13. Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar, reconocidas en el estado de situacion financiera se integran como
sigue:

( 31 de diciembre de 2017 30 de junio de 2017

Proveedores Nacionales 2.042.125 5.051.361
Proveedores del Exterior 257.518 559.670
A contratistas 4,512,545 5.417.073
Costos y Gastos por Pagar 50.350.489 39.519.694
Dividendos o Participaciones 2.770.334 3.474.665
Retenciones y Aportes de Nomina 705.465 895.518
Acreedores Varios 821.862 1.188.750
61.460.338 56.106.731

Las cuentas por pagar o acreedores comerciales no devengan intereses y normalmente son liquidadas en un periodo
méximo de 30 dias.

Nota 14, Pasivos Financieros

31 de diciembre de 2017 30 de junio de 2017
Bancos nacionales y del exterior 767.038.359 715.426.310
Arrendamientos financieros 172.928.928 137.411.181
939.967.287 852.837.491
Corriente
Bancos nacionales y del exterior 165.586.430 249.795.098
Arrendamientos financieros 3.944.269 3.879.284
169.530.699 253.674.382
No corriente
Bancos nacionales y del exterior 601.451.929 465.631.211
Arrendamientos financieros 168.984,659 133.531.898
770.436.588 599.163.109
Total Corriente y No corriente 939.967.287 852.837.491

Los créditos con entidades financieras estén garantizados mediante pagarés firmados por el representante legal de la
sociedad. La Compaiifa causo intereses sobre las obligaciones financieras por $30.820.942, $36.843.893, en diciembre
de 2017 y junio de 2017, respectivamente.
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Términos v calendario de reembolso de la deuda

Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo son:

31 de diciembre de 2017

2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027

Deudé en Moneda Deuda en Moneda Extranjera Total en
Nacjonal Col § uss Col$ Col$

252.252.042 4.590.485 13.698.006 265.950.048
144.785.788 4.780.056 14.263.715 169.049.503
73.577.129 5.781.503 17.252.004 90.829.133
69.396.034 6.126.990 18.282.937 87.678.971
63.656.098 5.776.134 17.235.983 80.892.081
35.484.758 3.558.422 10.618.332 46.103.090
26.127.794 1.095.378 3.268.609 29.396.403
6.825.000 1.095.378 3.268.609 10.093.609
443.750,00 - - 443.750
672.548.393 32.804.346 97.888.195 770.436.588

30 de junio de 2017

2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028

Deuda en Moneda Deuda en Moneda Extranjera Arrendamientos Total en
Nacional Col § uss Col$ Financieros $ Cols

30.572.661 2.682.143 8.149.048 108.699 38.830.408
100.011.882 4.164.643 12.653.269 - 112.665.151
86.112.807 4.395.820 13.355.643 - 99.468.450
73.577.129 5.442.523 16.535.801 - 90.112.930
69.396.034 5.835.553 17.729.926 - 87.125.960
63.656.098 5.635.227 16.817.458 - 80.473.556
35.484.758 3.370.947 10.241.813 - 45.726.571
26.127.793 965.332 2,932,929 - 29.060.722
6.825.000 1.026.006 3.117.272 - 9.942.272
443.750,00 1.080.493 3.313.202 - 3.756.952
- 658.317 2.000.137 - 2.000.137
492.207.912 35.167.003 106.846.498 108.699 599.163.109
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Nota 15. Beneficios a Empleados

SPRBUN y su subsidiaria registran beneficios a corto plazo por concepto de salarios, cesantias, intereses de cesantias y
vacaciones de los trabajadores de las Compafiias. Dicho célculo considera los montos legales.

El detalle de beneficios a empleados al cierre de los estados financieros es el siguiente:

31 de diciembre de 2017 30 de junio de 2017

Salarios por pagar 5.506 19.611
Cesantias Consolidadas 2.834.299 1.414.222
Intereses sobre Cesantias 334.916 82.110
Vacaciones Consolidadas 1.665.168 1.622.178
4.839.889 3.138.121

Nota 16. Otras Provisiones Corrientes y no corrientes
La Compafiia matriz y su subsidiaria registran provisiones para Contingencias Laborales y Civiles

Las provisiones por contingencias laborales corresponden a la valorizacion actuarial por indemnizaciones a empleados
activos frente a la contingencia de la liquidacion de la compafiia en el afio 2034, de acuerdo con la prorroga del Contrato
de Concesion.

Las contingencias civiles corresponden a actos administrativos por demandas interpuestas contra las Sociedades. Se
registra provision con cargo a resultados para aquellos litigios que tengan una probabilidad de ocurrencia superior al 50%.

Al cierre de cada ejercicio, la empresa mantiene juicios pendientes, respecto de los cuales la administracién y en
consideracion de los criterios emitidos por nuestros asesores juridicos, se estima necesario registrar una provision de
demanda de probable ocurrencia.

La composicion de saldos al cierre de cada ejercicio por estos conceptos es el siguiente:

Corrientes
31 de diciembre de 2017 30 de junio de 2017
Contingencias Civiles 703.725 462.019
703.725 462.019

No corriente

31 de diciembre de 2017 30 de junio de 2017
Contingencias Laborales 3.901.056 3.514.226
3.901.056 3.514.226

La contraprestacion sefialada en el contrato de concesion establece unos montos anuales a pagar basado en los ingresos
de cada aflo, por lo cual no es factible hacer una estimacion fiable del importe de la obligacion por dichos pagos futuros a

la fecha del corte de los estados financieros.
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Nota 17. Pasivos por impuestos corrientes

El siguiente es el detalle de los activos y pasivos por impuestos corrientes, por los periodos terminados al 31 de diciembre

de 2017 y 30 de junio de 2017:

Activos por impuestos corrientes
Active por impuesto de renta

Activo por impuesto de renta cree

Activos por impuesto de Ica

Activo por impuestos a las ventas retenido

Subtotal activo por impuestos

Pasivos por impuestos corrientes

pasivo por retencién en la fuente

pasivo por impuesto de renta

Pasivo por Impuesto al valor agregado

Pasivo por Impuesto de Ica

Pasivo por tasa Utilizacién de puertos

Pasivo por Impuesto a la riqueza (antes al patrimonio)

Pasivo coniraprestacién concesion

Subtotal pasivos por impuestos
Neto pasivos por impuestos

Porcion pasivos por impuestos corrientes

Impuesto sobre la Renta y sobre tasa Impuesto de Renta

FOET v F0 de junio de 2047

a) Elsiguiente es el detalle del gasto de impuesto sobre la renta ordinaria y Cree por los semestres que terminaron en:

31 de diciembre de 2017 30 de junio de 2017
905.540 4,694,069

- 1.146.012

50.480 50.480
200.286 -
1.156.306 5.890.561
3.846.445 1.339.856
7.262.390 15.159.570
2.231.804 7.199.144
980.586 3.674,113

- 404.818

- 258014

- 615.007
14.321.225 28.650.522
13.164.919 22.759.961
14.321.225 28.650.522
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31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016

Gasto por Impuesto de Renta Corriente

impuesto de renta zona concesionada tasa 20% 8.681.485 26.104.773
Descuento Tributario sobre Donaciones 25% {1.157.851) 211,583
impuesto de renta zona externa tasa 34% 1.600.495 1.529.144
Impuesto de Renta cree 9% - 626.662
Impuesto de renta sobretasa 6% 244 431 371.151
Subtotal Gasto Impuesto a las Ganancias corriente 9.368.560 28.843.313
Total gasto impuesto a las ganancias corriente {9.368.560) (28.843.313)
Sub total gasto Impuesto a las ganancias diferido 555.255 6.141.180
gasto impuesto a las ganancias diferido-subordinadas 555.255 6.141.180
Total impuesto a las ganancias {8.813.305) (22.702.133)

Las rentas fiscales en Colombia se gravan a la tarifa del 34% a titulo de impuesto de renta y complementarios mas sobre
Tasa Impuesto de Renta 6%.

Para los afios 2015 y 2016, y de conformidad con la Ley 1739 de diciembre de 2014, se crea una sobretasa al impuesto
sobre la renta para la equidad — CREE a las tarifas de 5% y 6%, respectivamente.

Hasta el afio gravable 2010, y para aquellos contribuyentes que tuviesen un contrato de estabilidad juridica firmado hasta
el 31 de diciembre de 2012, es aplicable la deduccion especial por inversiones efectivas realizadas en activos fijos reales
productivos equivalente al 30% del valor de la inversion y su utilizacion no genera utilidad gravada en cabeza de los socios
0 accionistas. Los contribuyentes que hubieren adquirido activos fijos depreciables a partir del 1 de enero de 2007 y utilicen
la deduccion aqui establecida, solo podrén depreciar dichos activos por el sistema de linea recta y no tendrén derecho al
beneficio de auditoria, aun cumpliendo los presupuestos establecidos en las normas tributarias para acceder al mismo.
Sobre la deduccion tomada en afios anteriores, si el bien objeto del beneficio se deja de utilizar en la actividad productora
de renta, se enajena o se da de baja antes del término de su vida Util, se debe incorporar un ingreso por recuperacion
proporcional a la vida Gtil restante al momento de su abandono o venta. La Ley 1607 de 2012 derogd la norma que permitia
firmar contratos de estabilidad juridica, a partir del afio gravable 2013.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia no cuenta con saldos de pérdidas fiscales ni excesos de renta presuntiva sobre
renta ordinaria por compensar.

Desde el afio gravable 2004 los contribuyentes del impuesto de renta y complementarios que hubieren celebrado
operaciones con vinculados del exterior estdn obligados a determinar para efectos del impuesto de renta y
complementarios sus ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, y sus activos y pasivos,
considerando para estas operaciones los precios o margenes de utilidad que pactarian terceros independientes (principio
a valores de mercado). A la fecha, la administracion de la Compafiia y sus asesores consideran que con base en los
resultados del estudio correspondiente al afic 2015 no se requeriran provisiones adicionales de impuesto de renta
derivadas del analisis de precios que afecten los resultados del periodo.

Las declaraciones de renta de los afios 2015 y 2014, se encuentran sujetas a revision por las autoridades fiscales; la
Gerencia de la Compafifa considera que no prevé impuestos adicionales con ocasion de una inspeccion o que si
resullaren, éstos no afectaran de manera significativa la posicion financiera de la Compaiiia.
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El impuesto sobre el beneficio de la Compafia matriz antes de impuestos difiere del importe teérico que se habria obtenido
utilizando la tasa impositiva-actualmente aplicable. Al cierre de los semestres el gasto por impuesto fue el siguiente:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 47.376.638 73.405.815
Gaslos no deducibies 49.271 10.608.674
ingresos no gravados 573.438 (9.643.479,00)
Renta liquida gravable 47.999.347 74.371.010
Renta Liquida Gravable Zona Franca 43.406.697 68.254.434
Renta liquida Gravable Zona Externa 4,592,650 6.116.576
Ganancia Ocasional Venta de Acciones - -
Renta liquida gravable 47.999.347 74.371.010
Base para la renta presuntiva 49.618.558 106.620.988
Porcentaje para renta presuntiva 3,5% 3%
Renta presuntiva proporcional 868.325 1.599.315
Tasa Impuesto de renta zona franca 20% 15%
Tasa Impuesto de renta zona externa 34% 25%
Tasa impuesto de renta para la equidad CREE 0% 9%
Tasa impuesto de renta para la equidad CREE 6% 6%
sobretasa
Tasa Impuesto a la ganancia ocasional 10% 10%
Impuesto de renta zona franca 8.681.485 10.238.165
Descuento tributario sobre Donaciones (25%) {1.157.851)
Impuesto de renta zona externa 1.561.501 1.529.144
Impuesto de renta Cree zona externa - 550.492
Impuesto de renta Cree sobretasa 251.559 350.995
Total Impuesto de Renta Corriente 9.336.694 12.668.796
Impuesto de renta diferido {688.000) 2.301.039
Total impuesto de renta 8.648.694 14.969.835

Las disposiciones fiscales aplicables a la Compafiia para los periodos terminados en diciembre 31 y junio 30 de 2017
estipulan que:
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Reforma Tributaria Ley 1819 de diciembre del 2016.

El Gobierno Nacional emiti6 la Ley 1819 con fecha diciembre 29 de 2016, por medio de la cual se adopta una reforma
tributaria estructural, se fortalecen los mecanismos para la lucha contra la evasion y la elusion fiscal y se dictan otras
disposiciones. A continuacion, se presenta un resumen de los cambios introducidos:

Referencia a la Contabilidad Bajo NIIF -

a. La reforma tributaria introduce al lenguaje contable del Estatuto Tributario las NIIF. Se requiere entonces que las
entidades implementen un sistema de conciliacion fiscal directamente a partir de la contabilidad bajo NIIF.

b. Constituye irregularidad contable no reflejar dicha conciliacion fiscal.
Impuesto a las Ganancias {Renta)

a. A partir del 2017 solo existira el impuesto sobre la renta y una sobretasa hasta el afio 2018. Se eliming el CREE yla
sobretasa al CREE.

b. Las sociedades tendran a partir de 2019 una tarifa (nica de! impuesto sobre Ia renta del 33%. Para el afio 2017 la tarifa
sera del 34% mas 6% de sobretasa y para el 2018 baja a 33% mas 4% de sobretasa. La sobretasa solo aplica a las
empresas que tengan rentas liquidas mayores a $800 millones. La sobretasa estara sujeta a un anticipo del 100%
sobre la base del impuesto del afio inmediatamente anterior.

¢. Laautorretencion de CREE se sustituye con una ‘autorretencion especial” de renta con los mismos factores de la
autorretencién derogada.

d. La tarifa de renta de las zonas francas para usuarios industriales y de servicios, sera equivalente al 20%.

Impuesto al Valor agregado

a. Seestablecié una tarifa general de [VA del 19%.

b. Se grava con tarifa del 5% la venta de vivienda nueva superior a $853.000.000. Se excluyen aquellas unidades cuando
se haya suscrito promesa de compraventa, contrato de preventa, escritura de compraventa o documento similar antes
del 31 de diciembre de 2017.

¢. En relacion con los servicios de restaurante se deroga la disposicion que establecia que si habia explotacion de
intangibles quedaban en el marco del IVA. Con esta norma quedan claramente definidos dentro de la rbita del

Impuesto Nacional al Consumo las franquicias, concesiones o regalias.

d. Las sociedades podran deducir del impuesto sobre la renta el [VA cancelado en la adquisicion bienes de capital,
incluidos los adquiridos bajo el sistema de leasing financiero.

Dividendos

a. Apartir de 2017, los dividendos que correspondan a utilidades que ya han tributado en cabeza de ta sociedad, tendran
el siguiente tratamiento:

= Sise distribuyen a personas naturales residentes en Colombia:
*  Exentos hasta 600 UVT;

¢ Sison mayores a 600 UVT y menores a 1000 UVT son gravados al 5%: y
*  Sisonmayores a 1000 UVT estaran gravados al 10%.




b. Silos dividendos se distribuyen a un no residente o no domiciliado en Colombia (persona natural o sociedad) estaran
gravados al 5% si las utilidades no tributan en cabeza de la sociedad.  Silos dividendos se decretan como gravados
conforme al Articulo 49 del Estatuto Tributario se aplica el 35%. A la utilidad para el accionista después de este
descuento, se le aplica el impuesto del 5% o 10% segtin corresponda.

¢. No hay gravamen para los dividendos que se reparten entre sociedades nacionales, salvo que los ingresos no hayan
sido gravados en la sociedad que los distribuye.

Pagos al Exterior

a. Se unifican la tarifa general de retencion en la fuente por pagos al exterior reduciéndose del 33% al exterior al 15%, y
aumentandose algunas del 10% al 15%, tales como asistencia técnica, consultorias y servicios técnicos.

b. Adicionalmente, se gravan con una retencion en la fuente del 15% los pagos al exterior que se realicen a las casas
matrices por concepto de servicios de administracion o direccién, sean de fuente nacional o extranjera.

¢. ElGobierno incrementd la tarifa de la renta presuntiva al 3,5% y se elimind la posibilidad de reajustar fiscalmente los
excesos de renta presuntiva.

d.  Se presentan algunas modificaciones al hecho generador del IVA, para incluir;
»  Los servicios prestados en el territorio nacional, o desde el exterior.
~ Lacesion de derechos asociados a la propiedad industrial que no sean activos fijos.
~ Laadquisicion o licenciamiento de bienes intangibles.
Gravamen a los Movimientos Financieros
Se anula la eliminacion progresiva del GMF, y se establece su tarifa permanente en el 4 por mil.
Diferencia en cambio
Para efectos fiscales solo se ajusta en dos momentos, cuando se adquiere la obligacién y cuando se paga

Normas con efectos internacionales

Con el propdsito de obtener transparencia fiscal internacional, la reforma se ocupo de temas tales como entidades
controladas del exterior, beneficiario efectivo e intercambio de informacion.

Tratamiento fiscal de las donaciones
Salvo algunos casos especiales la mayoria de las donaciones tendran el tratamiento de descuento tributario,
Otros asuntos
a. Se limita la amortizacion de las pérdidas fiscales a 12 afios, y se elimino la posibilidad de reajustartas fiscalmente.
b. Se crean varigs reglas en materia de firmeza de las declaraciones tributarias:
e El término general sera de tres (3) afios siquientes a la fecha del vencimiento del plazo para declarar, si Ia
declaracion se presenta en forma extemporanea, los tres (3) afios se contarén a partir de la fecha de presentacion

de la misma.

o Ladeclaracion en la que se presente un saldo a favor quedara en firme si, tres (3) afios después de la fecha de
presentacion de la solicitud de devolucién o compensacion, no se ha notificado requerimiento especial,
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o Siel contribuyente es sujeto a precios de transferencia, el término sera de seis (6) afios.
c. Siel contribuyente liquida pérdidas fiscales quedaran en firme en el término de seis (6) afios. Si ésta se compensa en

los dos (2) tltimos afios con los que cuenta para hacerlo, la misma se extendera, desde alli, por tres (3) afios mas en
relacion con la declaracion en que se liquido dicha pérdida. Sin embargo, el término maximo puede llegar a 12 afios.

Nota 18. Activosy Pasivos por impuesto diferido

El siguiente es el detalle de los movimientos de las cuentas de activos y pasivos por impuesto diferido:

Saldo activo

Activo por Impuesto Pasivo por Impuesto (pasivo) por

diferido diferido Impuesto

diferido
Saldo al 31 de diciembre del 2016 13.702.676 26.085.053 (12.382.377)
Reconacidos en resuitados (999.603) (1.719.079) (719.476)
Reconocidos en otros resultados integrales - 31.185 (31.195)
Saldo al 31 de marzo de 2017 12.703.073 24.397.169 (13.133.048)
Reconocidos en resultados 843.592 (278.967) 1.122.559
Reconocidos en otros resultados integrales - 62.390 (62.390)
Saldo al 30 de junio de 2017 13.546.665 24.180.592 (10.633.927)
Reconocidos en resultados 616.445 61.190 555.255
Saldo al 31 de diciembre de 2017 14.163.110 24,241.782 (10.078.672)

Nota 19. Otros Pasivos No Financieros Corrientes

31 de diciembre de 2017 30 de junio de 2017
Valores recibidos para terceros 244,554 370.710
Dara estabilidad de obra 2491496 1.462.074
Total Corriente 2.736.050 1.832.784




Nota 20. Patrimonio

A continuacién, se detalla el patrimonio correspondiente a la Compafia Matriz:
Capital

E! capital autorizado al 31 de diciembre de 2017 y 30 de junio de 2017 esta representado por 90.500.000 acciones
comunes, con un valor nominal de $1.000 pesos cada una, de las cuales estan suscritas y pagadas 87.056.154, se
encuentran por suscribir 3.443.846 acciones al cierre de cada ejercicio.

Reservas

Legal

La Sociedad est4 obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus ufilidades anuales, hasta que el saldo de la reserva
sea equivalente como minimo al 50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible antes de la liquidacion de la
Sociedad, pero puede utilizarse para absorber o reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad por la Asamblea General de
Accionistas las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado.

Reservas ocasionales

Las reservas ocasionales apropiadas directamente de las ganancias acumuladas corresponden a la correccion monetaria,
por efecto inflacionario sobre los activos y pasivos no monetarios, y las cuentas del patrimonio, el cual no constituye ingreso
efectivo, también incluye reservas sobre las utilidades obtenidas en método de participacion patrimonial y reservas-para el
plan de modernizacion del puerto.

Distribucion de Utilidades

La Asamblea General de Accionistas en su reunién ordinaria del 22 de septiembre de 2017, aprobé un dividendo en efectivo
por valor de 546,00 pesos por cada accidn suscrita y pagada al 28 de septiembre de 2017.

La Asamblea General de Accionistas en su reunién ordinaria del 19 de mayo de 2017, aprobo un dividendo en efectivo por
valor de 1.204,00 pesos por cada accién suscrita y pagada al 24 de mayo de 2017.

Superéavit de Revaluacién

El superavit de reevaluacion esta relacionado con la reevaluacion de las propiedades y equipo.

La empresa opto por el método de |a revaluacion para los terrenos, lo que generd un incremento patrimonial de
$6.718.696 al cierre de cada ejercicio.

Diferencia en conversion de moneda extranjera en inversiones

Diferencia en cambio no realizada: corresponde a la diferencia en cambio originada en inversiones del exterior.

Nota 21. Compromisos y Contingencias
1. Contratos

Los principales contratos suscritos por la compafiia matriz son los siguientes:
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a) Contrato de Cesién Tecnobell Ltda.

En el afo 2001, la Sociedad recibio a titulo de Cesion de Tecnobell Ltda., los Contratos de Arrendamiento No. 004 y 016
de 1992, sus adicciones y otrosi firmado con el Ministerio de Comercio Exterior Colombiano, cuyas generalidades son:

El objeto del contrato consiste en otorgar a la Sociedad el derecho para ocupar y utilizar en forma temporal y exclusiva un
terreno ubicado en las instalaciones de la Antigua Zona Franca, a cambio de una contraprestacién econdmica.

Ef plazo de la concesion otorgado es por el término de 30 afios cuyo vencimiento es el 4 de junio de 2022, no obstante las
partes podran de comn acuerdo prorrogario por un periodo igual al inicial. En cualquier caso las partes de comdn acuerdo
podrén darlo por terminado en cualquier tiempo.

El 1 de noviembre de 2011 el Instituto Nacional de Vias cede los derechos de los contratos de arrendamiento No. 004 y
016 de 1992 a Central de Inversiones S.A., de acuerdo al vencimiento del contrato de comodato por 5 afios a partir de
junio 21 de 2006.

b) Contrato de Cesion Makila S.A.

Por medio del contrato No. 0002 de enero 24 de 2000, la Sociedad recibi¢ a titulo de Cesién de Makila S.A. el Contrato de
arrendamiento No. 002 de 1988, firmado con el Ministerio de Comercio Exterior Colombiano, cuyas generalidades son:

El objeto del contrato consiste en otorgar a la Sociedad el derecho para ocupar y utilizar en forma temporal y exclusiva un
terreno ubicado en las instalaciones de la Antigua Zona Franca, a cambio de una contraprestacion econdmica.

El plazo de la concesion otorgado es por el término de 30 afios cuyo vencimiento es el 30 de diciembre de 2018, no
obstante las partes podran darlo por terminado en cualquier momento o cuando ocurran sucesos imprevistos que
desmejoren sensiblemente su ejecucion.

En junio 9 de 2006 el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo y el Municipio de Buenaventura firmaron el contrato de
comodato No. 23 sobre los terrenos de la antigua zona franca propiedad de la Nacion (en el que se entrega el producido
de los terrenos al Municipio, mediante la entrega en comodato los terrenos al Municipio), dando asi cumplimiento a la Ley
998 de 2005. En el mencionado contrato quedd incluida la cesién que el Ministerio también hace al Municipio de los
contratos de arrendamiento que celebrd la Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. SPRBUN con el Ministerio
de Comercio Exterior (inicialmente el contrato era entre Makila S.A. y el Ministerio de Comercio Exterior Colombiano) La
entrega real y material def inmueble al Municipio fue realizada el 21 de junio de 2006.

Ei 1 de noviembre de 2011 el Instituto Nacional de Vias cede los derechos del contrato de arrendamiento a Central de
Inversiones S.A., esto con fundamento en la terminacion del contrato de comodato por 5 afios de junio 21 de 20086.

¢) Contratos suscritos con Graneles S.A. y OPP Granelera S.A.

La SP.R.BUN tiene firmado con Graneles S.A. y OPP Granelera S.A. contratos de “Uso de Infraestructura portuaria para
el manejo de graneles solidos en el Terminal Maritimo de Buenaventura’. El objeto principal del contrato es la entrega de
areas de terreno junto con las construcciones que sobre las mismas se lleven a cabo, ubicadas dentro del Terminal
Maritimo de Buenaventura, con el objeto de destinarlas a la construccion, implementacion y ejecucion del sistema para el
descargue, manipulacion y almacenamiento de graneles solidos mediante el uso de un equipo de descargue moderno que

permita llevar el producto por bandas transportadoras hacia los silos y bodegas de almacenamiento.

Todas las obras, construcciones o mejoras que estas compaias consideren necesarias debersn ser previamente
aprobadas por la Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. (S.P.R.BUN) y autorizadas por la Superintendencia
General de Puertos y Transportes. Tales obras, construcciones y mejoras, al igual que fos inmuebles por destinacion que
se encuentren en las areas arrendadas al término del contrato pasaran a ser de propiedad de la Sociedad Portuaria
Regional de Buenaventura S.A. (S.P.R.BUN), de acuerdo con lo establecido en el contrato estatal de concesion 009 del
21 de Febrero de 1994, sin que haya lugar a pago ni indemnizacion alguna por parte de ésta por este hecho, salvo en ¢l
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evento que el contrato termine anticipadamente por causa imputable a la Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura
S.A. (S.P.R.BUN).

Los contratos tienen una duracion de dieciocho (18) afios, contados a partir de la fecha de su firma (9 de Noviembre de
1995) para Graneles S.A. y (13 de julio de 1995) para OPP Granelera S.A., sin embargo, las partes podran renovarlo por
periodo de hasta veinte (20) afios cada vez.

En el segundo semestre de 2005 se firmé otro si para los contratos de ambas empresas en los cuales se establecen
principalmente lo siguiente:

Las partes acuerdan renovar y/o prorrogar el contrato con un plazo igual al originalmente convenido en el mismo o por el
término de la prorroga del contrato de concesion portuaria nimero 009 de 1994, si resultara ser menor al término
inicialmente pactado, siempre y cuando se den las siguientes condiciones:

Se prorrogue el contrato de concesion portuaria niimero 009 de 1994, celebrado entre la Nacién — Ministerio de Transporte
0 la entidad que haga sus veces y la SPRBUN,

Se modifique el presente contrato (firmado entre las empresas) de acuerdo con las exigencias y requisitos de la Nacion —
Ministerio de Transporte o de la entidad que haga sus veces, particularmente en lo relacionado con los aspectos
economicos, de eficiencia portuaria, el plan de inversiones y la inversion social en Buenaventura, a mas tardar en 60 dias
calendario, contados desde el momento en que la SPRBUN se notifique de la prérroga de la concesion.

El arrendatario acepta que las modificaciones que se hagan al contrato, no podréan ser en sus pretensiones, inferiores a
las nuevas condiciones impuestas por la Nacién — Ministerio de Transporte o la entidad que haga sus veces, al prorrogar
el contrato de concesion numero 009 firmado con la Nacion el 21 de febrero de 1994,

d) Contrato de Arrendamiento No.101411 del 08 de Noviembre de 2010 suscrito con la Alcaldia Distrital de
Buenaventura y la Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A.

E! Objeto del contrato es la entrega, a titulo los bienes inmuebles ubicados en el terreno de la extinta Zona Franca
industrial y Comercial de Buenaventura. Lote de terreno contiguo a Zelsa con una extension de 5.615,00M2: Lote de
terreno denominado Wincheros, con una extension de 2.782,25 M2 (Los bienes inmuebles descritos anteriormente son
de propiedad exclusiva de la Nacion-Ministerio de Comercio, Industria y Turismo).

El término de duracion del presente contrato es de ocho (8) aiios prorrogables, contados a partir de la fecha de aprobacion
de la garantia Unica, prevista en la clausula séptima del presente contrato.

Debido a que el Contrato de Comodato sobre el lote de la Antigua Zona Franca de Buenaventura culming el 20 de junio
de 2011; el Instituto Nacional de Vias firmo un Contrato Interadministrativo de Cuentas en Participacion con Central de
Inversiones S.A. para la explotacion mercantil de los contratos de arrendamiento de los inmuebles de propiedad del Instituto
ubicados en la Antigua Zona Franca de Buenaventura, por lo que este canon ya no se paga al Municipio de Buenaventura.

e) Contrato de Arrendamiento No.101412 del 08 de Noviembre de 2010 suscrito con la Alcaldia Distrital de
Buenaventura y la Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A.

El objeto del contrato es la entrega, a titulo los bienes inmuebles ubicados en el terreno de la extinta Zona Franca Industrial
y Comercial de Buenaventura. Bodega No.4 con una extension 5.880,84 M2; Lote Frupatia con una extension de 2.982,93
M2; Lote Posterior a la Bodega de Tecnobell con una extension de 12.044,12 M2; Bodega No.1 con una extensién de
3.054,46 M2, patio externo No.8 con una extension de 5.305,79 M2 (Los bienes inmuebles descritos anteriormente son de
propiedad exclusiva de la Nacion-Ministerio de Comercio, Industria y Turismo).

Eltermino de duracion del presente contrato es de ocho (8) afios prorrogables, contados a partir de la fecha de aprobacion
de la garantia tnica, prevista en la clausula séptima del presente contrato.
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Debido a que el Contrato de Comodato sobre el lote de |a Antigua Zona Franca de Buenaventura culmin el 20 de junio
de 2011; el Instituto Nacional de Vias firmé un Contrato Interadministrativo de Cuentas en Participacion con Central de
Inversiones S.A. para la explotacion mercantil de los contratos de arrendamiento de los inmuebles de propiedad del Instituto
ubicados en la Antigua Zona Franca de Buenaventura, par lo que este canon ya no se paga al Municipio de Buenaventura.

f)  Contrato de Arrendamiento No.101684 del 29 de Noviembre de 2010 suscrito con la Alcaldia Distrital de
Buenaventura y la Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A.

El objeto del contrato es la entrega, atitulo los bienes inmuebles ubicados en el terreno de laextinta Zona Franca Industrial
y Comercial de Buenaventura, Lote de terreno contiguo a Zelsa y Aimagrario con una extension de 8.978., 63 M2. (Los
bienes inmuebles descritos anteriormente son de propiedad exclusiva de la Nacion-Ministerio de Comercio, Industria y
Turismo).

Ef término de duracion del presente contrato es de ocho (8) afios prorrogables, contados a partir de la fecha de aprobacion
de la garantia Unica, prevista en la clausula séptima del presente contrato.

Debido a que el Contrato de Comodato sobre el lote de la Antigua Zona Franca de Buenaventura culminé el 20 de junio
de 2011, el Instituto Nacional de Vias firmé un Contrato Interadministrativo de Cuentas en Participacion con Central de
Inversiones S.A. para la explotacion mercantil de los contratos de arrendamiento de los inmuebles de propiedad del Instituto
ubicados en la Antigua Zona Franca de Buenaventura, por lo que este canon ya no se paga al Municipio de Buenaventura.

2. Demanda de Nulidad Acuerdo No. 08 de 2012

El 20 de febrero de 2013 la Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. interpuso demanda de nulidad que cursa
en el Juzgado Segundo Administrativo de Buenaventura, contra apartes de los articulos primero y segundo del Acuerdo
No. 08 de 2012, expedido el 28 de septiembre de 2012 por el Consejo Distrital, mediante el cual se modificaron algunos
articulos del Estatuto Tributario para el Distrito de Buenaventura.

En dicho acuerdo el Distrito determing que el impuesto predial recae sobre los bienes inmuebles ubicados en la jurisdiccion
del Distrito Especial de Buenaventura y se genera por la existencia del predio sin importar quien sea su propietario o
poseedor; estableciendo como sujeto pasivo del impuesto predial unificado la persona natural o juridica, poseedora,
usufructuaria, concesionaria o tenedora de los predios publicos o privados ubicados en la jurisdiccion def Distrito Espegial
de Buenaventura,

La Administracion de la sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. considera que el acuerdo resulta inapropiado
en la medida que crea un nuevo hecho generador no previsto en la ley y porque la norma legal en Ia que el municipio
pretende fundamentar el Acuerdo, se encuentra derogada.

Al 31 de diciembre de 2013, no se habia registrado provision alguna para cubrir los valores que pudieran originarse por la
eventual responsabilidad de la sociedad como sujeto pasivo del impuesto predial unificado en el Distrito Especial de
Buenaventura por los predios que estan concesionados a la sociedad, toda vez que el impuesto predial del lote de Ia
concesion de la Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. fue pagado por Instituto Nacional de Vias - INVIAS en
el afio 2013,

Los asesores legales de la sociedad consideran que los fundamentos de la demanda son sélidos para considerar que las
pretensiones de la demanda prosperen o por lo menos para que se declare por via judicial el decaimiento del Acuerdo
demandado. Por lo tanto, no se considera necesario causar ninguna provision para cubrir dichos riesgos.
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Nota 22. Ingresos ordinarios

Elresumen de los ingresos por los periodos comprendidos entre el 1 julio al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016

Almacenamiento y deposito 47.093.581 52.663.221
Servicios complementarios para el almacenamiento 203.135.916 270.753.097
250.229.497 323.416.318
Menos: Devoluciones, rebajas y descuentos (5.408.031) (1.174.810)
244.821.466 322.241.508

Nota 23. Gastos operacionales de venta

Los gastos operacionales de venta corresponden a:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016

Gastos de personal , 30.364.559 34.391.764
Honorarios 384.963 551.338
Impuestos 2.186.959 2732110
Arrendamientos 3.985.999 2.520.893
Contribuciones v afiliaciones 24.551.440 35.078.882
Seguros 2.358.520 3.436.668
Servicios 35.368.548 34.333.287
Gastos legales 212173 1.342.217
Mantenimiento y reparaciones 9.076.714 9.708.383
Adecuacion e instalacion 403.145 392.046
Gastos de vigje 216.983 2711.213
Depreciaciones 2.898.085 5.206.040
Amortizaciones 30.884.688 30.782.796
Diversos 6.885.846 7.869.336
Provisiones 522,075 1.009.366

150.300.697 169.636.339
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Nota 24. Gastos operacionales de administracion

Los gastos operacionales de administracion corresponden a:

ria Hegionst de Buenaventurs &8

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

Gastos de personal 5.643.594 8.816.318
Honorarios 2.313.354 4,362.385
Impuestos 5.400.617 5.114.856
Arrendamientos 110.312 370.256
Contribuciones y afiliaciones 87.637 90.861
Seguros 157.690 155.958
Servicios 1.906.709 2.280.225
Gaslos legales 3.391 17.305
Mantenimiento y reparaciones 383.397 264.453
Adecuacion e instalacion 96.354 29.011
Gastos de viaje 321.647 647.662
Depreciaciones 363.265 475.215
Amortizaciones 1.783.832 1.063.382
Diversos 550.399 1.818.:603
Provisiones 435.452 1.022.244,21

19.557.650 26.528.734

Nota 25. Otros Ingresos

Los ofros ingresos corresponden a:

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

Qtras ventas 199.291 46.061
Arrendamientos 2.997.898 3.020.826
Servicios 204,673 109.816
Recuperaciones 345.233 425.650
Indemnizaciones 90.006 119.210
Diversos 311.983 1.222.150

4.149.084 4.943.713
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Nota 26. Otros Egresos

Los ofros egresos corresponden a;

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016

(astos bancarios 1.253 708
Comisiones 127 512 96.465
Reérdida en venta y retiro de bienes 58.283 17.233
Gastos extraordinarios 527.307 628.839
Gastos diversos 2.969.381 2.272.716

3.683.736 3.015.961

Nota 27. Ingresos y Gastos Financieros (Neto)

Ingresos Financieros
31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016

Intereses 1.182.247 1.271,482
Ciferencia en Cambio 6.828.261 15.470.528
8.010.508 16.742.010

Gastos Financieros
31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016

Intereses 30,825.504 35.298.179
Diferencia en Cambio 5.072.222 19.637.177
35.897.726 54.935.356

Nota 28. - Riesgo de instrumentos financieros

La Compaiiia esta expuesta a varios riesgos relacionados con los instrumentos financieros. Los principales tipos de riesgos
son riesgo de mercado, riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La administracion de riesgos de la Compaiiia se coordina en cooperacion directa con la junta directiva y activamente se
enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compafiia a corto y a mediano plazo al minimizar la exposicion a los
mercados financieros
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La Compaiia no se involucra en la comercializacion de activos financieros para fines especulativos y tampoco
suscribe opciones.

Nota 29, - Eventos posteriores a la fecha de reporte

No se ha dado ninglin evento que requiera algin ajuste o que no requiera ajuste pero sea significativo, entre el 1 de julio y
31 de diciembre de 2017 y la fecha de autorizacion.

Nota 30. - Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros consolidados por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 (incluyendo comparativos) los
aprobd la Junta Directiva el 21 de febrero de 2018.



