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Dictamen del revisor fiscal

A la Asamblea de Accionistas de

[

e

He auditado los balances generales de Terminal Especializado de Contenedores de Buenaventura
S.ALal 30 de Junio de 2011 v los correspondientes estados de resultados, de cambios en ¢l
patrimonio, de cambios en la situacion financiera v de flujos de efectivo, junto con las notas
explicativas a dichos estados financicros, que incluyen el resumen de las politicas contables mas
significattvas, por ¢l semestre terminado en esa fecha. la administracion de la Compania ¢s
responsable de la preparacion v la adecuada presentacion de los estados financieros de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia. Lista responsabilidad incluye:
discnar, implementar y mantencr cl control intemno relevante a la preparacién v presentacion de los
estados financieros, para que estén libres de errores de importancia relativa, va sea debido a fraude o
error; scleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, v haciendo estimaciones contables
que scan razonables en las circunstancias. Una de mis funciones consiste en auditar dichos cstados
financieros y expresar un dictamen sobre ellos. Los Estados Financieros por ¢l semestre terminado
al 31 de dictembre de 2010, los cuales se presentan para efectos comparativos, fucron examinados

por otro revisor fiscal, quien en su informe, expreso una opinion sin salvedades sobre los mismos.

Obtuve las informaciones requeridas para cumplir mis funciones de revisora fiscal y Hevé a cabo mi
examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. ‘Tales normas
requieren que planifique y efectiic mi examen para obtener una certeza razonable sobre si los estados
financieros estdn libres de errores materiales. Una auditoria de estados financieros incluye, entre
otros procedimicntos, ¢l examen, sobre una base sclectiva, de la evidencia quc respalda las cifras v las
revelaciones en los estados financicros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del resgo de errores materiales cn éstos. En el proceso de
realizar esta evaluacion de riesgo, ¢l revisor fiscal debe considerar los controles internos relevantes
para que la entidad prepare v presente adecuadamente los estados financicros, para luego poder
disefiar procedimicntos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias. Ademis, incluye una
evaluacién del uso apropiado de los principios de contabilidad, v de la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas  hechas por la administracién de la Compania v de la
presentacion completa de los estados financieros en conjunto. Considero que mis examencs me

proporciona una basc razonable para fundamentar ¢l dictamen que expreso a continuacion.



A la Asamblea de Accionistas de

gl

i mi opinidn, los estados financicros mencionados en cl primer parrafo de este dictamen, tomados
ficlmente de los libros de contabilidad v adjuntos a este dictamen, presentan razonablemente. en
- 3 3
todo aspecto material, la  situacién financiera de Terminal Lispecializado de Contencdores de
Bucnaventura S\ al 30 de Junio de 2011, los resultados de sus o craciones, los cambios cn cl
2 . y
patrimonio, los cambios en su situacion financiera y los flujos de efectivo por el semestre terminado
en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en

Colombia, aplicados sobre una base uniforme con la del semestre anterior.

Ademis, informo que durante el semestre comprendido entre el [ de Enero al 30 de Junio de 2011,
Terminal Lispecializado de Contenedores de Buenaventura S.A. ha levado su contabilidad conforme
a las normas legales v a la téenica contable; las operaciones registradas en los libros v los actos de los

administradores se ajustaron a los estatutos, a las decisiones de la Asamblea de Accionistas v de la

Junta Directiva; la correspondencia ¥ los comprobantes de las cuentas, los libros de actas v de

registro de accionistas se llevan v se conservan debidamente; existen v se han observado medidas
adecuadas de control interno, de conservacion v custodia de sus biences v de los de terceros quce estén
en su poder.  También hago constar que la mformacién contenida en los formularios de
autoliquidacion de aportes al Sistema General de Scguridad Social cs correcta vque  lerminal
Lispecializado de Contenedores de Buenaventura S.A. no se encuentra en mora por concepto de
aportes al sistema. Existe la debida concordancia entre la informacion contable incluida en ¢l

Informe de Gestidn de los Administradores v la incluida en los estados financieros adjuntos.

KRISHANOSOUERN GARCIES

- Fiscal

Tarjeta Profesional No. 142.860—T

Designado por Grant Thornton Ulloa Garzdn

Buenaventura — Valle del Cauca
22 de Julio de 2011



Certificacion de estados financieros

Juan Catlos Cediel Rangel, en calidad de Representante Legal y José Alfredo Valencia Caicedo, en
calidad de Contador de Terminal Especializado de Contenedores de Buenaventura S.A, declaramos
que los estados financieros: balance general al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, estado
de resultados, de cambios en ¢l patrimonio, de cambios en la situacion financicera y de thyjos de
efectivo, junto con sus notas explicativas, por los semestre terminados en esas fechas, se claboraron
con base en las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia, aplicadas
uniformemente con las del semestre antetior, asegurando que presentan razonablemente, la
situacton financiera al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, los resultados de sus
operaciones, los cambios en ¢l patrimonio y en la situacion financicra y los flujos de efectivo por los
semestres terminados el 30 de junio de 2011 v 31 de diciembre de 2010. También confirmamos que:

* Jas cfras incluidas en los mencionados estados financicros v en sus notas explicativas fucron
ficlmente tomadas de los libros de contabilidad de “T'erminal Lispecializado de Contenedores de

Buenaventura S.A\.

® No ha habido irregularidades que involucren a miembros de la administracion que puedan tener
efecto de importancia relativa sobre los Estados Financieros enunciados o en sus notas

explicativas.

® Aseguramos la existencia de activos y pasivos cuantificables, asi como sus derechos v obligaciones
registrados de acuerdo con cortes de documentos, acumulacion v compensacion contable de sus
transacciones en los semestres terminados el 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 y

evaluados bajo métodos de reconocido valor téenico.

* Confirmamos la integridad de la informacién propotcionada, respecto a que todos los hechos
cconomicos han sido reconocidos en los Fstados Financieros enunciados Vv oen sus notas

explicativas.

® Los hechos econémicos se han registrado, clasificado, descrito y revelado dentro de los Fstados
Financicros enunciados o en sus notas explicativas incluyendo los gravimenes v restricciones de
los activos, pasivos reales y contingencias, asi como también las garantias que se han dado a

terceros.



* la informacién contenida en los formularios de autoliquidacion de aportes al sistema general de
seguridad social integral es correcta, de acuerdo a las disposiciones legales, vy Terminal
Lispecializado de Contenedores de Buenaventura S.A no se encuentra en mora por concepto de
aportes al sistema mencionado.

* No ha habido hechos posteriores al 30 de junio del 2011 que requieran ajuste o revelacion en los
Estados Financieros o en sus notas explicativas.

Cordialmente,

Do) f >)

José Alﬁ\gdo Vilencia €aicedo

Contador Publico
Tarjeta Profesional No. 84.487-1T

Buenaventura —Valle del Cauca
1 de Agosto de 2011



Balance general

(Expresado en miles de pesos colombianos)

Notas 30 de junio 31 de diciembre

de 2011 de 2010
Activo
Activo corriente:
Disponible 3 0 3,672,474 7,833,258
Inversiones temporales 4 1,832 12,906
Deudores 5 6,757,044 7,355,591
Vinculados econémicos 10 555,281 772,922
Inventarios 1,402,285 1,315,376
Gastos pagados por anticipado 6 120,364 523,210
Total activo corriente 12,509,280 » 17,813,263
Inversiones permanentes 4 2,353 2,353
Propiedades y equipo, neto 7 11,319,067 11,455,853
Intangibles 8 55,632,015 54,582,892
Cargos diferidos 6 1,839,952 223,161
Valorizaciones 9 9,933,136 9,871,957
Total activo no corriente 78,726,523 76,136,216
Total activo $ 91,235,803 93,949,479
Pasivos y Patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 1 3,178,520 6,385,916
Cuentas por pagar 12 4,093,335 6,954,050
Impuestos, gravamenes y tasas 13 3,361,716 2,031,987
Obligaciones laborales 14 291,089 359,745
Pasivos estimados y provisiones 15 343,029 -
Otros pasivos 16 880,513 1,502,932
Total pasivo corriente 12,148,202 17,234,630
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras 1 38,210,769 40,150,357
Impuestos, gravamenes y tasas 13 6,112,576 3,121,658
Total pasivos no corriente 44,323,345 43,272,015
Total Pasivo 56,471,547 60,506,645
Patrimonio, Ver estado adjunto 34,764,256 33,442,834
Total pasivos y Patrimonio de los accionistas $ 91,235,803 93,949,479
Cuentas de ordep  // 8,575,476 15,346,182
Juan Carlo CEdi Ranget Jos¢ Alfgedo Vijencia Caictdo l\'ristc;"_}t un Mosquera Gareds
RepresepfantgAcgal Contador Pablico I P.84.487 =1’ Revisor Fiscal 1.0, 142.860 <1

(V' éase tertificacion adjunra) (V' ¢ase certificacion adjunta) Designado por Grant Thornron Ulloa Garzon
(Véase dictamen adjunto)



Estado de resultados

Semestres que terminaron ¢l 30 de Junio de 2011 y el 31 de Diciembre de 2010

Notas

30 de junio de

31 de diciembre

2011 de 2010

Ingresos operacionales, neto 20 § 28,101,857 30,399,502
Gastos operacionales de ventas 21 (18,138,013) (18,947,793)
Utilidad bruta 9,963,844 11,451,709
Gastos operacionales de administracion 22 (2,810,664) (3,138,662)
Utilidad operacional 7,153,180 8,313,047
Ingresos no operacionales 23 3,294,251 1,562,467
Gastos no operacionales, neto 23 (2,974,683) (2,433,098)

319,568 (870,631)
Utilidad antes de impuesto de renta 7,472,748 7.442 416
Impuesto de renta 13 (1,927,087) (73,949)
Resultados del ejercicio $ 5,545,661 7,368,467
Resultado neto por accion, en pesos $ 1,232.37 1,637.44

7

£
%
Juan (y/t 1l Rangel

Represtntante Legal
(V' ¢ase certificacion adjunta)

José Alirgdo Va TP
ablicd T P.84.487 1
(Véase certificacion adjunta)

Contador

o

)

Kriseel Jil
Revisor |4

Mosqufra Gareds

Seal T.Pf142.860 <1’
Designado por Gane Thorton Ulloa Garzon

(Véase dictamen adjunto)
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Estado de cambios en la situacidén financiera

(Expresado en miles de pesos colombianos)

30 de junio 31 de diciembre
de 2011 de 2010

Fuentes de capital de trabajo:
Utilidad neta del periodo $ 5,545,661 7,368,467
Cargos (abonos) que no afectan el capital de trabajo:
Depreciacion de propiedades y equipos 684,589 647,833
Perdida en venta y/o retiro de propiedades y equipo - (8,794)
Amortizacién de de intangibles 1,575,962 1,258,922
Amortizacion de cargos diferidos 400,114 602,854
(Ingreso) por diferencia en cambio (1,701,959) (242,510)
Capital de trabajo provisto por las operaciones 6,504,367 9,626,772
Producto de venta de propiedades y equipos - 69,784
{Disminucién) Aumento de obligaciones financieras a largo plazo (237,629) 11,040,896
Aumento (Disminucion) en Impuestos, gravamenes y tasas a large plazo 2,990,918 (1,748,269
Adiciones a propiedades y equipos (547,803) (657,132)
Aumento de intangibles (2,625,085) (17,118,536)
Aumento de de cargos diferidos (2,016,905) (141,247)
Dividendos decretados en efectivo (4,107,476) (1,490,387)
Impuesto al patrimonio (177,942) -
Disminucion en el capital de trabajo $ . (217,555) (318,119)
Cambios en los componentes del capital de trabajo:
Disponible (4,160,784) 3,919,246
Inversiones temporales (11,074) (1,502,360)
Deudores (598,547) 5,221,168
Vinculados econdmicos (217,641) (78,637)
Inventarios 86,909 (107,370)
Gastos pagados por anticipado (402,846) 416,682
Obligaciones financieras 3,207,396 (3,126,137)
Cuentas por pagar 2,860,715 (3.862,464)
Impuestos, gravamenes y tasas (1,329,729) (912,265)
Obligaciones laborales 68,656 (133,896)
Pasivos estimados y provisiones (343,029) -
Otros pasivos 622,419 (152,086)
Disminucion en el capital de trabajo $ (217,555) (318,119)

AP )

Jos¢ Mfredo Valencia Carcedo Rrisrel
Contador Pablico "1 P.84.487 =1
(V' ¢ase cortificacion adjunta)

I Mogjuera Gareds

PO TH2.800 ST

Desivnado poy Grant Thomton Ellox Garzon
(Vdase dictamien adjunto)

Revisof Fiscal
(V' ¢ase cortificacion adjunta)



Listados de flujos de efectivo

(Expresado en miles de pesos colombianos)

30 de junio 31 de diciembre
de 2011 de 2010

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Resultados del ejercicio $ 5,545,661 7,368,467
Conciliacién entre los resultados del ejercicio y el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades y equipos 684,589 647,833
Provisién para Cuentas de dudoso recaudo 8,046 47,315
Pérdida en venta y/o retiro de propiedades y equipos - (8,794)
Amortizacion de intangibles 1,575,962 1,258,922
Amortizacion de cargos diferidos 400,114 602,854
Provisién para impuesto de renta 1,927,087 73,949
Ingreso por diferencia en cambio (1,701,959) (242,510)
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Deudores 590,501 (5,268,483)
Vinculados econémicos 217,641 78,637
Inventarios (86,908) 107,370
Gastos pagados por anticipado 402,846 (416,682)
Cuentas por pagar . (2,860,715) 3,862,464
Impuestos, gravamenes y tasa 2,393,560 (909,953)
Obligaciones laborales (68,656) 133,896
Pasivos estimados y provisiones 343,029 -
Otros pasivos (622,419) 152,086
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 8,748,378 7,487,371
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones a propiedades y equipos (547,803) (5657,132)
Aumento de intangibles (2,625,085) (17,118,536)
Aumento de cargos diferidos (2,016,905) {141,247)
Producto de venta de propiedades y equipos. - 69,784
Efectivo neto usado por las actividades de inversion (5,189,793) (17,747,131)
Flujos de efectivo por las actividades de financiacion:
Impuesto al patrimonio (177,942) -
Dividendos decretados en efectivo (4,107,476) (1,490,387)
Disminucién (Aumento) en obligaciones financieras (3,445,025) 14,167,033
Efectivo neto usado en las actividades de financiacion (7,730,443) 12,676,646
(Disminucion) Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo (4,171,858) 2,416,886
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del semestre 7,846,164 5,429,278
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del semestre $ 3,674,306 7,846,164

Juan Carlghs Codiel Rangel

Jos¢ AfAcdo Vilencin Caicedo

ContadoNublico 'T.D.84.487 <1
(Vase certificacion adjunta)

Represchtante Legal
(Véase certificacion adjuntay)

>
Kristel ifan Mosgficra Gareds

Revisor Viscal 1.

42860 -1

Desigimado por Granr Thornton Ulloa Garzon

(Véase dictamen adjunto)



Notas a los estados financieros

(Expresado en miles de pesos colombianos)

Terminal Especializado de Contencdores de Buenaventura S.A. - TTECS.\ se constituvod el 9 de marzo de
1999, segin la escritura publica No. 322 de Il Notaria Segunda de Bucenaventura v osu duracion legal se

extiende hasta ¢l 09 de marzo de 2099.

La Socicedad tiene por objeto principal las actividades de prestacion de servicios de operacion portuaria
encaminados al mancjo de contenedores en terminales especializados, asi como la administracion y
explotacion de puertos, muclles, terminales, equipos v patios de almacenamiento, principalmente de
aquellos especializados en contenedores. A partir del mes de junio de 2010 la Comparnia empezd a
prestar servicio de Tarja Flectronica de Contenedores y en septiembre de 2010, empez6 a prestar

servicios relacionados con la atencion a motonaves.

Bases de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros se preparan v presentan de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
acepfados, normas legales expresas en Colombia, Decretos 2649 v 2650 v sus modificatorios.

Los estados financieros se Pl‘eﬁﬁllt’ﬂll C()Illl):ll'ﬂti\’()s con el semestre mmedtatamente anterior.,

Periodos Contables

La Asamblea de \cciontstas celebrada el 17 de marzo de 2004, aprobo a partir del ano 2004, dos cortes
contables o cjercicios soctales al afio, que coincidirin con ¢l primer v segundo semestre del afo. ] primer
periodo inicia el primero de enero v se corta ¢ 30 de junio y ¢l segundo inicia ¢l 1 de julio v sc corta ¢l 31 de
diciembre.

Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a las tasas de. cambio aplicables que estén vigentes en
sus respectivas fechas. Al cierre de cada ejercicio los saldos por cobrar o por pagar se ajustan a la tasa
representativa del mercado certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia.  En lo relativo a
saldos por cobrar, las diferencias de cambio se llevan a resultados. Iin lo relativo a cuentas por pagar solo se¢
llevan a resultados, las diferencias de cambio que no scan imputables a costos de adquisicion de activos. Son
imputables a costos de adquisicion de activos las diferencias en cambio mientras dichos activos estén en
construccion o instalacién v hasta que se encuentren en condiciones de utilizacion. Los saldos en moneda
extranjera, al 30 de junio de 2011 v al 30 de diciembre de 2010, se ajustaron a la tasa de $1,780.16 v §1,913.98
por dolar americano, respectivamente.



Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con los principios de contabilidad gencralmente
aceptados, requiere que la administracion de la Compania registre estimados v provisiones que afectan los
valores de los activos v pasivos reportados v revele activos v pasivos contingentes a la fecha de los estados
financicros. Los resultados reales pueden diferir de dichos estimados.

Equivalentes de Efectivo

Para proposttos del estado de flujos de cfectivo, las inversiones de alta liquidez realizables en un plazo
maximo de 90 dias, se consideran equivalentes de efectivo.

Inversiones

Las inversiones que posee la Compaiia se clasifican de acuerdo con la intencién de su realizacion por parte
de la gerencia en negoctables, antes de tres afos, v permanentes, después de tres anos v de acuerdo con los
rendimientos que geneten en inversiones de reata fija v de renta variable.

Las inversiones de renta fija, independiente de su clasificacion entre negociables o permanentes, se registran
inicialmente por su costo de adquisicion v mensualmente se valorizan por su valor de realizacion determinado
con base en su valor de mercado. El ajuste resultante se lleva a la cuenta de resultados.

Si bien el Decreto 2649 de 1993 no prevé un tratamiento contable especifico pata este tipo de fransacciones,
la Compaiia registra los derechos v obligaciones que surgen en los contratos v los mucstra netos en ¢l balance
conforme con el procedimicnto establecido en la Circular Basica Contable de la Superintendencia Financiera
de Colombia.

Vinculados Econémicos

La compaiia presenta como vinculadas los saldos v las transacciones celebradas con Sociedad Portuaria
Regional de Buenaventura S.\., Elequip 8.\, Maritrans 8.\, Granportuaria  Buenaventura  Litda.,
Nautiservicos S.\. v Zelsa Ltda.

Inventarios

Los inventarios s¢ contabilizan al costo, v al cierre del ejercicio son reducidos a su valor de mercado si éste es
menor. i costo s determina con base en el método de costo promedio, excepto los inventarios en transito,
los cuales se valorizan a su costo especifico de adquisicion. Al cierre de cada ejercicio se huace provisién para

inventarios obsoletos v de lento movimicnto, si ¢sta ¢s requerida.

Gastos pagados por anticipado

Se registran como gastos pagados por anticipado los gastos por concepto de seguros v licencias, los cuales son
amortizados durante ¢l perfodo de vigencia de las pélizas respectivas v Ia fecha de vencimiento de la licencia.



Cargos diferidos
Se registran como cargos diferidos los costos v gastos incurnidos en la compra de programas para computador

(software), icencias, mejoras a propiedades ajenas v mantenimiento de equipos; los cuales son amortizados en
un periodo de tres anos, dependiendo de su vida util.

il impuesto diferido se ajusta en el momento en que se cumplan los requisitos de lev v de reglamenracion.

Propiedades y Equipos

Las propiedades v equipos se contabilizan al costo, que en lo pertinente incluye gastos de financiacion v
diferencias en cambio incurridos para su adquisicidn hasta que sc encuentren cn condiciones de utilizacion,

excluyendo aquella parte de los ntereses capitalizados que corresponden a inflacion, antes de su utilizacion.

Las ventas v retiros de tales activos se descargan al costo neto ajustado respectivo v las diferencias entre el

precio de venta v el costo neto ajustado se llevan a resultados.

La depreciacién es calculada con base en el costo, por el método de linca recta, con base en la vida il
probable de los activos a las tasas del 10% para maquinaria v equipo, muebles v equipo de oficina y para
acueductos, plantas v redes, 20% para equipo de transporte v equipo de computo. .\ partir del 1 de enero de
2009 Ia Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales - DIAN mediante la resolucion No. 02297 del 30 de
diciembre de 2008 autorizé a la Compania pata ampliar a partic de Ja fecha de adquisicion a 20 anos la vida
atil de las seis Griaas R1'Gs Kalmar y las cuatro Grias RIUGs Noell a una rasa del 3% sobre el costo neto
ajustado al 31 de diciembre de 2008, A partir del 1 de encero de 2010 la Direccidn de Impuestos v Aduanas
Nacionales - DLAN mediante la resolucion No. 011070 del 13 de octubre de 2009 autorizé a la- Compaiia
para ampliar a partic de la fecha de adquisicion a 20 anos la vida il de las seis Grias RTGs Noell del
contrato leasing No. 538 con Bancolombia Panama a una tasa del 3% sobre el costo ncto ajustado al 31 de

diciembre de 2009.

Las reparaciones y ¢l mantemimiento de estos activos sc cargan a resultados en tanto que las mejoras y

adiciones se agregan al costo de los mismos.

Intangibles

Los intangibles se registran al costo de adquisicidn y estin representados por contratos de leasing financieros.
Por tratarse de activos fijos, su depreciacion se efectda por ¢l método de linca recta, de acuerdo con Ia vida
util del bien objeto del contrato leasing,

Los derechos v obligaciones relacionados con bienes adquiridos en leasing se reconocen de conformidad con
la naturaleza del contrato respectivo, ast:

Icasing Financiero

El valor presente de los cinones de arrendamiento v de Ia opcidn de compra, calculado a la fecha del
contrato, constituye ¢l costo del activo, qué s¢ reconoce como un intangible, con abono a una obligacion
financicra. Durante la vigencia del contrato, ¢l componente de los cinones de arrendamiento que
corresponda a abono a capital se carga como un menor valor del pasivo; la parte correspondiente a intereses
se registra como gasto financicro en el estado de resultados.

La depreciacion se caleula por ¢l método de linea recta durante la vida Gtil del bien y se registra como una
amortizacion en el estado de resultados,



Valorizaciones
Las politicas contables relacionadas con ¢l reconocimiento de las valotizaciones se presentan a continuacion!

Propiedades y Equipo

Resultan de comparar los avalios téenicos con su valor neto en libros. Cuando el avalto técnico es superior al
ralor en libros, la diferencia se registra como valorizacion en cuentas del balance; en caso contrario, se registra
una desvalorizacton con cargo inicial a la valorizacion, hasta agotar su valor v, ¢l exceso en resultados.

JLos avalios sc realizan al menos cada tres anos. Durante los anos intermedios, se actualizan con base en el
Indice de Precios al Consumidor para ingresos medios, cstablecido por ¢l Departamento Administrativo

Nactonal de Iistadistica, IDANI:.

Inversiones en Sociedades

La valorizacion de las inversiones permanentes en socledades, que corresponde al exceso de su valor
intrinseco sobre su costo en libros, se registra en la cuenta de valorizaciones con crédito al superavit por
valotizaciones. St el valor intrinseco es inferior al costo en libros, I diferencia afecta en prmer lugar la
valorizaciéon y el superavit de Ia misma hasta su monto, si cxistierc v, en ¢l evento de ser mavor, tepresenta
una desvalorizacion, la cual afecta las cuentas antes mencionadas como un menor valor de las mismas, sin
perjuicio que el saldo neto de éstas llegare a ser de naturaleza contraria.

Impuestos, Gravamenes y Tasas

El gasto por impuesto de renta corriente se determina con base en la renta fiscal. El efecto de las diferencias
temporales que implican la determinacion de un menor o mayor impuesto en el afo corriente, calculado a las
asas actuales, se registra como impuesto diferido activo o pasivo, segin aplique, siempre que exista una
expectativa razonable de que dichas diferencias se revertirdn.

Cuentas de Orden

La Socicdad registra en cuentas de orden los hechos, circunstancias, compromisos o contratos de los cuales se
pucden generar derechos u obligaciones v que, por tanto, pueden afectar la estructura financiera. También
incluye cuentas para control de los activos, pasivos y patrimonio, informacién gerencial o control de futuras
situaciones financieras v diferencias entre los registros confables v las declaraciones tributarias.

Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

El sistema contable utilizado por Ia Sociedad es ¢l de causacion, segun el cual los ingresos v egresos se
registran cuando se causan, independientemente que se hayan cobrado o pagado en cfectivo.

Los mgresos provenientes de servicios se causan cuando se prestan los servicios o durante el petiodo
contractual.

Resultado Neto por Accidn

la utilidad neta por accion se caleula dividiendo la utilidad neta del periodo por el promedio ponderado de las
acciones suscritas v pagadas en circulacion durante el perfodo, el cual fue de 4,500,000 acciones por los

periodos de scis meses ferminados el 30 de junio de 2011 v al 31 de diciembre de 2010,




Estado de flujos de efectivo

La compaiiia prepara el estado de flujos de efectivo bajo el método indirecto, castficando como equivalente
de efectivo las inversiones temporales.

Iin la contabilidad vy en la preparacion de sus estados financicros, la Compania cumple con las normas de
contabilidad generalmente aceptadas en Colombia, sobre la base de la continuidad de operaciones
indefmidamente, entre las cuales se destacan las siguientes:

~~~~~ Disponibie

Il saldo esta conformado por:

30 de junio de 31 de diciembre
2011 de 2010
Caja 4,741 1,581
Bancos 2,678,012 6,090,966
Cuentas de ahorro 989,721 1,740,711
3,672,474 7,833,258

Los saldos que conforman cl disponible no ticnen ninguna restriccidn.

Tasa de interés efectiva

anual
Junio Diciembre 30 de Junio 31 de Diciembre
2011 2010 de 2011 de 2010
Temporales:
Derechos fiduciarios 1.72% 1.69% 1,832 12,906
3 1,832 12,906
Permanentes:
Cuotas partes de interés social - Zelsa 2.841 2,841
2,841 2,841
Menos: provision por desvalorizacion (488) (488)
$ 2,353 2,353
Detalle del movimiento de la provision por desvalorizacién de inverstones durante  los  semestres
terminados al:
30 de Junio 31 de diciembre
de 2011 de 2010
Saldo inicial $ 488 488
Saido final $ 488 488

La Sociedad Zona de Iixpansion Logistica tda. (Zclsa Ltda.) tiene como objeto social principal las siguientes
acuvidades: prestacion de servicios relacionados con la manipulacién, operaciéon v almacenamicnto de
contencdores v de carga en general, asi como la administracién v explotacion de puertos, muelles, patios de
almaccnamiento y equipos para cl manejo de carga.



30 de Junio 31 de Diciembre
de 2011 de 2010
Clientes 4,264,924 4,968,550
Cuentas corrientes comerciales 57,684 48,927
Anticipos y avances 226,127 142,885
Anticipo de impuestos y contribuciones o saldos a favor 2,190,752 2,181,192
Cuentas por cobrar a trabajadores 25,956 14,390
Deudores de dificil cobro 163,463 163,463
6,928,906 7,519,407
Provisién deudas de dificil cobro (171,862) (163,816)
6,757,044 7,355,591
Movimiento de la provision:
30 de Junio 31 de Diciembre
de 2011 de 2010
Saldo al inicio 163,816 116,501
Aumento( Disminucion) 8,046 47,315
Saldo al final 171,862 163,816
rota 6§, - Diferides
30 de Junio 31 de Diciembre
de 2011 de 2010
Gastos Pagados por anticipado:
Seguros y fianzas 119,836 518,992
Suscripciones - 1,790
Tramites y licencias 528 2,428
120,364 523,210
Cargos Diferidos
Mejoras en propiedad ajena 213,136 84,726
Programas vy licencias para computador 71,822 85,598
Licencias 11,985 26,992
Mantenimiento de equipos 18,750 4,375
Impuesto al patrimonio 1,245,594 -
Otros 278,665 21,470
1,839,952 223,161
MNota 7.~ Propi fes v equipos, o
30 de Junio 31 de Diciembre
de 2011 de 2010
Maquinaria y equipo 31,324,059 31,273,544
Equipo de oficina 535,299 325,884
Equipo de computacion y comunicacion 1,640,154 1,356,158
Flota y equipo de transporte 401,959 398,081
Acueductos, plantas y redes 178,047 178,046
34,079,518 33,531,713
Depreciacién acumuiada (22,760,450) - (22,075,860)
11,319,067

11,455,853




30 de Junio 31 de Diciembre

de 2011 de 2010
Bienes recibidos en Leasing 62,759,299 60,134,214
Menos: Depreciacion acumulada {7,127,284) (5,551,322)
55,632,015 54,582,892
30 de Junio 31 de Diciembre
de 2011 de 2010
Maquinaria y equipo 9,933,136 9,871,957

Mota 1. - Vinculsdos ccongmicos
Las transacciones con vinculados econdmicos estin representadas principalmente en servicios portuarios.

Un detalle de los saldos por cobrar y por pagar a vinculados econdmicos, v las operaciones mids importantes
con companias vinculadas sc presentan a continuacion:

30 de Junio 31 de Diciembre
de 2011 de 2010
Por pagar : ]
Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. 755,756 3,164,003
Elequip S.A. - ' 295,947
Nautiservicios S.A. 3,247 495
Maritrans S.A. 171,603 205,038
Granportuaria Buenaventura Ltda. 10,430 11,644
Zona de Expansion Logistica Ltda. 752 -
941,788 - 3,677,127
Por cobrar:
Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. 475,409 372,941
Elequip S.A. 11,498 23,480
Maritrans S.A. 66,104 376,500
Zona de Expansién Logistica Ltda. 2,270 -
] 555,281 772,921
Venta de bienes y servicios
Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. 1,270,454 1,988,913
Elequip S.A. 21,221 1,522,973
Nautiservicios S.A. - 753,371
Maritrans S.A. 590,809 2,206,577
Zona de Expansién Logistica Ltda. 37,233 -
1,919,717 6,471,834
Compra de bienes y servicios
Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. 153,049 374,735
Elequip S.A. 1,624,622 2,175,063
Nautiservicios S.A. 57,000 125,674
Maritrans S.A. 674,758 792,873
Granportuaria Buenaventura Ltda. 93,440 33,864
Zona de Expansién Logistica Ltda. 1,247 )

2,604,116 -3,502,209




El siguiente es un detalle de las obligaciones financieras:

Tasa 30 de Junio 31 de Diciembre
Promedio de 2011 de 2010
: Anual %
Bancos nacionales DTF + 3,92 14,486,574 16,593,416
Bancos del exterior Libor + 2,99 26,902,715 29,942 857
41,389,289 46,536,273
Menos: porcién a corto plazo 3,178,520 6,385,916
38,210,769 40,150,357

La Compania causo infereses sobre las obligaciones financieras por $851,751 y $928,872 cn junio de 2011 v

diciembre de 2010, respectivamente.

Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo son:.

Junio de 2011

Deuda en Moneda Extranjera

Deuda en Moneda Total en
Nacional Col $ uss Col Col$

2012 4,169,083 2,311,430 4,114,715 8,283,798
2013 4,282,477 3,052,142 5,433,300 9,715,778
2014 2,439,782 3,260,266 5,803,795 8,243,576
2015 672,594 2,095,329 3,730,022 4,402,616
2016 672,594 2,117,781 3,769,989 4,442 583
2017 172,594 1,657,055 2,949,824 3,122,418

$ 12,409,124 14,494,003 25,801,645 38,210,769

Diciembre de 2010
Deuda en Moneda Extranjera
Deuda en Moneda Total en
Nacional Col $ uss Col$ Col

2012 $ 4,169,083 2,311,430 4,424,031 8,593,114
2013 4,282,477 3,052,142 5,841,738 10,124,215
2014 2,439,782 3,260,266 6,240,084 8,679,865
2015 672,594 2,095,329 4,010,419 4,683,013
2016 672,594 2,117,781 4,053,390 4,725,985
2017 172,594 1,657,056 3,171,571 3,344,165

$ 12,409,124 14,494 003 27,741,233 40,150,357




El

o

saldo de cuentas por pagar comprendia lo siguiente:

30 de Junio 31 de Diciembre

de 2011 de 2010

Cuentas Corrientes comerciales 43,506 38,634
Costos y gastos por pagar 3,071,573 3,838,297
Vinculados econdémicos 674,796 2,694,800
Retencion en la fuente 89,354 118,025
Impuesto a las ventas retenido 24,730 40,822
Impuesto de industria y comercio retenido 60,999 86,705
Retenciones y aportes de némina 80,015 85,681
Acreedores varios 48,362 51,086

4,093,335 6,954,050

29

. - Impuesios

“

Las disposiciones fiscales aplicables a Ia Companiia estipulan que:

a)

)

Las declaraciones de renta de los afios 2010, 2009 v 2004 sc cncuentran sujetas a revision por las
autoridades fiscales; los directivos de la Compadia y sus asesores legales y triburarios consideran que no
s¢ prevén impuestos adicionales con ocasién de una inspeccion.

Por los afios gravables 2007 a 2010, se debe pagar el impuesto al patrimonio para los contribuventes con

g £ A
patrimonio superior a tres mil millones de pesos ($3.000.000), el cual se causa el 1° de enero de cada ano
v se caleula aplicando Ia tarifa del 1,2% sobre el pattimonio liquido del primero de encro del afio gravable
2007.

Hasta cl afo 2009, la deduccién por inversién en activos fijos reales productivos fuc del 40%. Hsta
deduccion no generd utilidad gravada en cabeza de los socios. Para ¢l afio gravable 2010 la deduccién
especial por inversion en activos fijos reales productivos es del 30%.

El porcentaje pata determinar la renta presuntiva equivale al 3% del patrimonio liquido del ano anterior.

Iia base gravable para liquidar el impuesto de timbre debe superar las seis mil Unidades de \alor
Tributagio - UV'E. La tarifa fue del 1% en el ato 2008, 0,5% en el ano 2009 v se reducird a 0% a partir
del ano 2010

La ey 1370 del 30 de diciembre de 2009 introdujo, entre otros, los siguicntes cambios que aplican a
partir del atio gravable 2010, ast:

1. Establecié el impuesto al patrimonio por ¢l aio gravable 2011, con tarifa del 2.4% para los
contribuyentes con patrimonio liquido superior a tres mil millones de pesos ($3.000.0( 10) v menor a
cinco mil millones de pesos (85.000.000) v del 4,8% para contribuyentes con patrimonio igual o
superior a cinco mil millones de pesos ($5.000.000). Este impuesto se causari sobre el patrimonio
poseido al 17 de enero de 2011 y su pago se efectuari en ocho cuotas iguales entre 2011 v 2014, Se
mantiene la opcion de registrar este impuesto contra la cuenta de revalorizacion del patrimonio. No
hace parte de fa base gravable ¢l valor patrimonial neto de Ia inversion en acciones de sociedades

nacionales.

fl. Para cfectos tributarios, se considerari como patrimonio propio las deudas que por cualquicr
concepto tenga la Comparifa con su casa matriz, agencias, sucursales o filiales con domicilio en el
exterior,

11, La deduccion por inversion en activos fijos reales productivos se reducird al 30% v no podra ser

utilizada de forma concurrente por las personas juridicas usuarias de zonas francas, cuva tarifa de

impuesto de renta es del 15%. sea deduccién no generara utilidad gravada en cabeza de los socios.



g Laley 1430 del 29 de diciembre de 2010, introdujo entre otros los siguientes cambios que aplican a partie
del afio 2011 asi:

1. Elimina a partir del ano 2011, la deducciéon especial por inversion en activos fijos reales productivos,
permitiendo la utilizacion de este beneficio por un periodo de 3 agos a quicnes con anterioridad al 1 de
noviembre de 2010, hayan presentado solicitud de contratos de estabilidad juridica.

2. Eliminacién del gravamen a los movimientos financicros asi:
Al dos por mil (2x1000) en los atios 2014 y 2015
Aluno por mil (1x1000) en los anos 2016 v 2017

Aleero por mil (0x1000) en los anos 2018 y siguientes.

La Compania recibi6 en el mes de junio de 2007, por parte de la Administracién de Impuestos v Aduanas
Nacionales, el Requerimiento FEspecial No. 050632007000054, referente al impuesto sobre la renta afio
gravable 2004, sobre la cual la DIAN propone, rechazar el beneficio fiscal tomado por TECSA, por valor de
$5,277,222, imposicion de sancion por inexactitud ¢ imposicién de sancién por rechazo o disminucién de
pérdidas establecida en el Articulo 647-1 del Iistatuto Tributario.

TECSA, acompaiiado de sus asesores legales v tributarios, presento respuesta con fecha 20 de septiembre de
2007, al requerimiento de la DIAN, v el dia 20 de febrero de 2008, se recibio por parte de la DIAN la
liquidacion oficial por concepto de renta de sociedades No. 030642008000020 v resolucion No. 9000050 del
17 de marzo de 2009. El mavor impuesto a cargo v las sanciones por inexactifud v rechazo de la pérdida
generada, fueron estimados por la DEAN en $4,237,040.

Sobre este particular la administracion de la Compadifa busca la declaracién de nulidad de la liquidacion
oficial de revision y resolucién expedidas por I DIAN, a través de un proceso de accién de nulidad v
restablecimiento del derecho, demanda que fue presentada ol 17 de julio de 2009 ante el Tribunal
Contencioso Administrativo. Il término de duracién de este proceso en sus dos instancias (Tribunal
Admunistrativo del Valle v Consejo de Estado) es aproximadamente seis aios.

De acuerdo con los argumentos de los abogados, la Compafia manifiesta que cuenta con amplios
argumentos legales, que les permiten pensar en una soluciéon favorable frente al requerimiento, no obstante
por recomendacion de la Junta Directiva, a partir del mes de mayo de 2011 se empezé a registrar Provision
mensual; al 30 de junio de 2011 la provision registrada es de § 245,108.

Al 30 de junio de 2011, 1a Compasiia presenta pérdidas fiscales por compensar por valor de $4,118,824
originadas durante los afos 2004, 2008 v 2009. De acuerdo con las normas fiscales vigentes las pérdidas
fiscales generadas a partir del afio 2003 y hasta el afio 2006 podrin ser compensadas y/o reajustadas
fiscalmente, con las rentas liquidas ordinarias de los ocho aos siguientes, sin exceder anualmente el 25% del
valor de la pérdida, sin perjuicio de la renta presuntiva del ejercicio. Las pérdidas originadas a partir del ano
gravable 2007 podrin ser compensadas v/o reajustadas fiscalmente, sin limitacion porcentual, en cualquicr
tiempo, con las rentas liquidas ordinarias sin perjuicio de la renta presuntiva del ejercicio. Las pérdidas de Tas
sociedades no serdn trasladables a los socios. Tas pérdidas fiscales originadas en ingresos no constitutivos de
renta ni de ganancia ocasional, v en costos v deducciones que no tengan relacion de causalidad con Ia
generacion de la renta gravable, en ningtn caso podrin ser compensadas con las rentas lquidas del
contribuyente. De acuerdo con lo anterior, la Compasifa en su estimado de provision de renra al 30 de junio
de 2011 ha considerado compensar $2,059,412, quedando un saldo de pérdidas fiscales ast:

2004 221,970
2008 1,606,099
2009 231,343

2,059,412



El saldo de impuestos, gravamenes v tasas comprendia:

30 de Junio 31 de Diciembre
de 2011 de 2010
Impuesto de renta 1,927,087 147,898
Impuesto al valor agregado 51,609 57,485
Tasa de utilizacién de puertos 84,629 84,629
Impuesto a las importaciones 6,165,373 4,863,633
Impuestos al patrimonio 1,245,594 -
9,474,292 5,153,645
Menos: Porcién a corto plazo 3,361,716 2,031,987
6,112,576 3,121,658

A continuacion, se detalla la conciliacion entre Ta ganancia antes de impucsto sobre Ia renta v la renta gravable

por los semestres terminados en 31 de diciembre v 30 de junio:

30 de Junio de

31 de Diciembre

2011 de 2010
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 7,472,748 7,442,416
Gastos no deducibles 426,608 479,761
Deduccidn especial 40% en inversiones (30% para 2010) - 5,190,632
Ingresos no gravables (286) -
Renta liquida gravable 7,899,070 2,731,545
Compensacién de pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva 2,059,412 2,507,457
Renta liquida neta gravable 5,839,658 224,088
Base para la renta presuntiva 23,725,606 14,939,168
Porcentaje para renta presuntiva 3% 3%
Renta presuntiva proporcional por 6 meses 355,884 224,088
Tasa impuesto de renta 33% 33%
Total impuesto de renta del semestre 1,927,087 73,949
Mota 14, - Oblivaciones laborales
Las obligactones labores comprendian lo siguicnte:
30 de Junio 31 de Diciembre
de 2011 de 2010
Salarios por pagar 24,813 5,494
Cesantias consolidadas 108,685 199,687
Intereses sobre cesantias 6,517 22,942
Vacaciones consolidadas 151,074 131,622
291,089 359,745
Mol 15, - Pasivos estimades v provisiones
LLos pasivos _csrimndos v provisioncs comprendian lo siguiente:
30 de Junio 31 de Diciembre
de 2011 de 2010
Para costos y gastos 46,500 -
Para obligaciones fiscales 51,421 -
Para contingencias 245,108 -

343,029




3. - Qiros Pasives

Los otros pastvos comprendian lo siguiente:

30 de Junio 31 de Diciembre
de 2011 de 2010
Anticipos y avances recibidos 561,513 478,105
Ingresos recibidos para terceros 319,000 1,024,826
880,513 1,502,931

Del total de los ingresos recibidos para terceros por los periodos 30 de junio de 2011 v 31 de
diciembre de 2010; $266,992 v $982,327 respectivamente, corresponden a dineros por reintegrar a la
Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A., en virtud del convenio o modelo operativo; v
352,008 y $42,499 respectivamente, corresponden a descuentos de némina por reintegrar al fondo
de empleados.

Contratos de Leasing
21 siguiente es un detalle de los contratos de leasing financiero al 30 de junio de 2011 v 31 de diciembre de
2010,

Junio 2011

ToodeBin (M) e SO, camaias T Opsinde Sald e s
gracia No. : :

4 gruas tipo RTGs Noell 96 36 946,623 3 7 6,626,362 95,619 6,721,981
6 gruas tipo RTGs Noell 84 24 14,071 3 7 98,497 144,248 242746
24 tractores de terminal 84 36 176,889 0 20 3,637,787 36,315 3,674,102
2 Maquinas Portacon
Vacios 84 36 61,590 0 20 1,231,797 12,442 1,244,239
2 Elevadores de Carga 60 12 38,937 0 16 622,990 6,293 ' 629,283
6 equipos Reach St. 84 18 229,988 0 22 5,059,731 51,108 5,110,839
2 Elevadores de carga 84 18 28,318 0 22 622,990 6,293 629,283
2 Elevadores de Carga 84 18 39,955 0 22 879,001 8,879 887,880
24 Tractores terminal 84 18 162,150 0 22 3,567,295 36,033 3,603,329
2 Equipos Reach St 84 18 76,663 0 22 1,686,577 17,036 1,703,613
3 Equipos Reach St. 84 18 114,994 0 22 2,529,865 25,554 2,555,420
43 Terminales de RF 36 0 11,230 12 24 269,531 3,929 273,458
12 Plataformas Romarco 66 18 38,887 0 22 855,531 7,439 862,971

$ 1,940,295 $ 27,587,954  $451,188 $ 28,039,144




Diciembre \2010

ToodeBion (70 e SMOn caiendes —o U Opoinde sldode o
gracia No. .
4 gruas tipo RTGs Noell 96 36 1,018,682 2 8 8,149,458 95,619 8,245,077
6 gruaas tipo RTGs Noell 84 24 16,678 3 7 116,745 144,248 260,994
24 tractores de terminal 84 36 190,187 0 20 3,803,733 39,045 3,842,778
2 Maquinas Portacon
Vacios 84 36 66,267 0 20 1,325,330 12,442 1,337,772
2 Elevadores de Carga 60 12 41,893 0 16 670,295 6,293 676,588
6 equipos Reach St. 84 18 247,277 0 22 5,440,086 54,950 5,495,037
2 Elevadores de carga 84 18 30,446 0 22 669,822 6,766 676,588
2 Elevadores de Carga 84 18 42,958 0 22 945,078 9,546 954,624
24 Tractores terminal 84 18 174,339 0 22 3,835,460 38,742 3,874,202
2 Equipos Reach St 84 18 82,426 0 22 1,813,362 18,317 1,831,679
3 Equipos Reach St. 84 18 123,638 0 22 2,720,043 27,475 2,747,518
43 Terminales de R.F 36 0 11.345 6 30 340,361 3,928 344,289
12 Plataformas Romarco 66 18 38,888 0 22 855,531 7,439 862,970
$ 2,085,024 $30,685,304 $464,810 $ 31,150,116

Mota 18, - Patrimonio
Capital

Capital
El capital autorizado al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 esti representado por 4.500.000

acciones comuncs con un valor nominal de $1.000 pesos cada una, completamente suscritas v pagadas a junio
30 de 2011 y diciembre 31 de 2010 respectivamente.

Reservag
Legal

La Sociedad estd obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus utilidades anuales, hasta que ¢l saldo
de la reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible antes de la
liquidacion de la Sociedad, pero puede utilizarse pata absorber o reducir perdidas. Son de libre disponibilidad
por la Asamblea General de Accionistas las apropiaciones hechas en exceso del 30% antes mencionado.

Revalorizacién del patrimonio
El valor reflejado en esta cuenta no podri distribuirse como utilidad a los accionistas hasta tanto se liquide la
Compania o se capitalice tal valor. Se cargd 2 esta cuenta la suma de $177,942, correspondiente a la primera

cuota del impuesto al patrimonio del ato 2011, tal como lo permiten las normas contables vigentes.

Distribucidn Utilidades

La Asamblea General de Accionistas en su reunién ordinaria celebrada el 15 de marzo de 201 1, aprobd un
dividendo en efectivo por valor de §912.77 pesos por cada accion suscrifa v pagada.



Heis 19, - Quentas de orden

30 de Junio 31 de Diciembre
de 2011 de 2010
Deudoras
Deudoras fiscales 4,118,824 11,064,428
4,118,824 11,064,428
Acreedoras
Responsabilidades contingentes . 44,714 44,714
Acreedoras fiscales 4,411,938 4,237,040
4,456,652 4,281,754
8,575,476 15,346,182
Mota 20, - Ingresos speragc
],()S iilgl’CSOS ()pCl‘ﬂCiOﬂﬂlCS COI‘!’CSpOlldCIl a:
30 de Junio 31 de Diciembre
de 2011 de 2010
Movimiento vertical Contenedores 13,143,941 13,834,596
Servicios de operacion maritima motonaves 13,296,131 14,015,379
Servicios de tarja electrénica de contenedores 1,011,666 1,429,396
Movimiento de contenedores con otros equipos 502,223 831,945
Comision movimientos otros patios 147,896 288,186
28,101,857 30,399,502
~ Gastes Operacionnies de ventas
Los gastos operacionales de venta corresponden a:
30 de Junio 31 de Diciembre
de 2011 de 2010
Gastos del personal 2,264,242 2,290,793
Honorarios 2,940 30,575
Impuestos 367,003 420,138
Arrendamientos 75,427 300,855
Servicios 9,130,244 9,763,356
Combustibles y lubricantes 2,648,764 2,706,323
Tramites y licencias 7,377 3,334
Mantenimiento y reparaciones 1,021,214 1,048,175
Adecuacion e instalacién 16,702 122,646
Gastos de Viaje 37,950 18,752
Depreciaciones 624,248 595,564
Amortizaciones 1,623,436 1,304,646
Diversos 310,420 295,321
Provisiones 8,046 47,315
18,138,013 18,947,793




22. - Gasios Op

Los gastos operacionales de

peracicnates de Administracion
adminsstracion corresponden a:

30 de Junio

31 de Diciembre

de 2011 de 2010

Gastos del personal 872,981 763,540
Honorarios 264,818 516,915
Impuestos 324,869 209,209
Arrendamientos 43,364 14,623
Contribuciones y afiliaciones 6,545 2,015
Seguros 462,147 428,139
Servicios 384,613 352,503
Gastos legales 7,190 7,335
Mantenimiento y reparaciones 32,647 29,980
Adecuacion e instalacion 8,105 22,243
Gastos de viaje 175,636 213,609
Depreciaciones 60,342 52,269
Amortizaciones 65,212 387,586
Diversos 102,195 138,696

2,810,664 3,138,662

Maota 23, - Owros ingresos {goresos), nate
30 de Junio 31 de Diciembre
de 2011 de 2010
Ingresos no operacionales
Otras ventas 1,093 -
Intereses 33,031 16,856
Diferencia en cambio 3,234,317 1,490,576
Dividendos y participaciones 286 -
Recuperaciones 14,966 37,858
Diversos 10,558 17,177
3,294,251 1,562,467
Gastos no operacionales )
Financieros 1,139,758 1,161,348
Diferencia en cambio 1,632,358 1,248,066
Gastos extraordinarios 19,575 532
Gastos diversos 282,992 23,152
2,974,683 2,433,098
319,568 (870,631)
Moiz 24, - Presontacion

Algunas de las cifras de los estados financieros al 30 de j junio de 2011, fueron reclasificadas para propositos

de presentacion con las del

31 de diciembre de 2010.



